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Kapitel 1
Grundlegende Aspekte der Geldanlage



Produkte

Anlageuniversum

Traditionelle Investments

Aktien

Immobilien

Alternative Investments

Private Equity

Rohstoffe

Hedge Funds

Direkte Geldmarkpapiere Staats-Anleihen Large Caps Mehrfamilien- Venture Capital | Edelmetalle
Anlagen - GMBF Unternehmens- Mid Caps hduser Turnaround/ - Gold, Silber
Inland/Ausland | - Treasury Bills Anleihen Small Caps Blrohauser Special Situation | - Platin, Palladium
CI_—_iF/Fremd- - CD’s, usw. standard-Anleih Finzelhandels- Buy out Basismetalle
wahrungen - >tandard-Anieinen st ine | liegenschaften ; Energierohstoff
-Nachrangige Partizipationsscheine | liegenschatte Mezzanine nergierohstotfe
o Anleihen Genussscheine Industrie-/Spezial- Nachwachsende
k. -Wandel-Anleihen liegenschaften Rohstoffe
-g - USW. Vieh, usw.
£
D- - e .
o | Indirekte Geldmarktfonds* Obligationenfonds* | Aktienfonds* Immobilienfonds*| Private-Equity- Edelmetallfonds* | Relative Value
© | Anlagen ili ilien- * i
= Inlands/’Ausland Bankeinlagen Bankeinlagen Beteiligungs- Immobilien Fqnds _ Rohstofffonds* E\./ent.Dnven
< - Sicht-/Festgelder ~Termingelder gesellschaften gesellschaften Private-Equity- Rohstoffaktien Directional
CHF/Fremd- i . ) A Real Estate Gesellschaften
wahrunaen Sparkonti Kassenobligationen
g (inkl. Saule 2, 3a) Investment Trusts
- Treuhandanlagen Anlagestiftungen
* Inkl. ETFs Freiwillige PK-Einlagen (2. Saule), Vorsorgefonds (3a Bank/Versicherung), Versicherungseinlagen (3b)
Termin- Devisenforwards/ Zinssatzfutures Aktienfutures Edelmetall-
produkte -futures (z.B. CONF-Future) Aktienindexfutures forwards/-futures
- unbedingte | Zinssatzfutures Zinssatzswaps Rohstofffutures
(symmetrisch)
g - bedingte Zinsfuturesoptionen | Zinsfuturesoptionen | Aktienoptionen Edelmetall-/Roh-
3| (asymmetrisch) Devisenoptionen Swaptions Aktienindexoptionen stoffoptionen
o
% Strukturierte Hebelprodukte Strukturierte Anlageprodukte
> | Produkte o
% | Hebel Warrants Partizipationsprodukte Renditeoptimierungsprodukte | Kapitalschutzprodukte
QO | Partizipation - Standard Warrants - Tracker-Zertifikate - Discount-Zertifikate -ohne Coupon
S e - Knpck—out—Warrants - Outperformance-Zertifikate | _payerse Convertibles - mit Coupon
Kapitalschutz Mini-Futures - Borjus-Z_erUﬂka_t_e - Express-Zertifikate
Constant-Leverage-Zertifikate | ~ 1Win-Win-Zertifikate

GMBF = Geldmarktbuchforderungen des Bundes (Eidgenossenschaft), ETFs = Exchange Traded Funds
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Anlage-

klassen

Anlageuniversum

Traditionelle Investments

Geldmarkt/

Obligationen

Aktien

Immobilien

Alternative Investments

Private Equity

Rohstoffe

Hedge Funds

Produkte Bankeinlagen
Direkte Geldmarktanlagen | Staats-Anleihen Large Caps Mehrfamilien- Venture Capital | Edelmetalle
Anlagen . Unt h . Mid C hauser T d/ - Gold, Silber
Bankeinl nternehmens id Caps urnaroun d, .
Inland/Ausland (kaur:zfﬁlsr;i;)gen Anleihen Small Caps Biirohiuser Special Situation | - Platin, Palladium
CHF/Fremd- - Sidig e . Einzelhandels- Buy out Basismetalle
wahrungen : - Standard-Anleihen S . . . ,
a - Zeitgelder - Nachrangige Partizipationsscheine | liegenschaften Mezzanine Energierohstoffe
e . Anleihen Genussscheine Industrie-/Spezial- Nachwachsende
3 Geldmarktpapiere |\, -\ A - isihen liegenschaften Rohstoffe
S - GMBF, Treasury Bills| USW. Vieh, usw.
= - USW.
o)
g Indirekte Bankeinlagen Obligationenfonds* | Aktienfonds* Immobilienfonds*| Private-Equity- Edelmetallfonds* | Relative Value
< | Anlagen (mittel-/langfristig) Beteiligungs- Immobilien- Funds* Rohstofffonds* | Event Driven
< | Inland/Ausland | - 5_pilrge_|_d<|9r gesellschaften gesellschaften Private-Equity- Rohstoffaktien Directional
CI:IE/Fremd- $” .'Sauled%;) Real Estate Gesellschaften
wanrungen - TR Investment Trusts
Kassenobligationen )
Anlagestiftungen
* Inkl. ETFs Versicherungseinlagen (inkl. 3a), Freiwillige Pensionskasseneinlagen
Termin- Devisenforwards/ Zinssatzfutures Aktienfutures Edelmetall-
produkte -futures (z.B. CONF-Future) | Aktienindexfutures forwards/-futures
- unbedingte Zinssatzfutures Zinssatzswaps Rohstofffutures
8 (symmetrisch)
§ - bedingte Zinsfuturesoptionen | Zinsfuturesoptionen | Aktienoptionen Edelmetall-/Roh-
8 | (asymmetrisch) | Devisenoptionen Swaptions Aktienindexoptionen stoffoptionen
1
Q
® | Strukturierte Hebelprodukte Strukturierte Anlageprodukte
2 | Produkte
o W. ts Partizipationsprodukte ; . i
@ | Hebel arran P pr Renditeoptimierungsprodukte | Kapitalschutzprodukte
Q | partizipation - Standard Warrants - Tracker-Zertifikate - Discount-Zertifikate - ohne Coupon
Rendite - Knpck-out-Warrants - Outperformgnce—Zertlﬂkate _Reverse Convertibles - mit Coupon
Kapitalschutz Mini-Futures - Bonus-Zertifikate - Express-Zertifikate
Constant-Leverage-Zertifikate | ~ 1Win-Win-Zertifikate

GMBF = Geldmarktbuchforderungen des Bundes (Eidgenossenschaft), ETFs = Exchange Trades Funds
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Devisenforward: Terminkauf USD/CHF zu 0.9950
Betrag: USD 100000, Lieferung/Zahlung: heute in drei Monaten
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Entwicklung des Basisinstruments: USD/CHF
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Devisenforward: Terminverkauf USD/CHF zu 0.9950
Betrag: USD 100’000, Lieferung/Zahlung: heute in drei Monaten
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Entwicklung des Basisinstruments: USD/CHF
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Kauf eines Eurex-Call auf ZURN
Aktienkurs: 388, Strike: 380, Restlaufzeit: 180 Tage, Optionspreis: 20

#50. R /L
1 LAO-C 1
+40 — | Der Call-Kaufer erwirbt - zum Optionspreis T 4 T
~ | von CHF 20.00 - das Recht, den Basiswert -
+30 | (ZURN) wahrend der Restlaufzeit (z.B. 180 +30 & I
.f__f ~— | Tage) zum Ausutbungspreis (Strike) von T
3 —— | CHF 380.00 zu beziehen. an -
< +20 ) ) . . +Z0- O
o ~ | ZURN notieren mit CHF 388.00. Die Option T
o4 ~ | Dbesitzt einen inneren Wert von CHF 8.00. Die Gewinn- T
L +1O H H J
T perspektiven sind -
v heoretisch unlimitiert. T
- 0
m - - - _
= Das Verlustrisiko ist auf T
o 10 CHF 20.00 pro Aktie limitiert. I
2 .
c 1
§ 20 T
g + 20 +
-30 T
40 -
-50 - A A A A A A A
310 330 350 370 390 410 430 450
300 320 340 360 380 400 420 440 460

Entwicklung des Basisinstruments: Zirich Namen, ZURN
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Verkauf eines Eurex-Call auf ZURN
Aktienkurs: 388, Strike: 380, Restlaufzeit: 180 Tage, Optionspreis: 20

+50

+40

+30
2 +20
~
< +20
o Die Gewinnchancen sind auf den
o +10 Optionspreis, d.h. CHF 20.00 pro
E Aktie, limitiert.
9
g 0"
S ~ Das Verlustrisiko
o 10 - X ist theoretisch
2. ~ | Der Call-Verkaufer kassiert den Options- 1o unlimitiert.
= ~ | preis von CHF 20.00 und verpflichtet sich, aa N\
§ 20 sofern der Call-Kaufer dies verlangt, den <Y ‘\
(7] — | Basiswert (ZURN) zum AuslUbungspreis
© 30 | von CHF 380.00 zu liefern. 30

~ | ZURN notieren mit CHF 388.00. Die Option \
— | Dbesitzt einen inneren Wert von CHF 8.00. an N
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Entwicklung des Basisinstruments: Ziirich Namen, ZURN
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Wertentwicklung von CH-Investments
Jahresschlusswerte: 31.12.1925-31.12.2018

1'000'000 : |
e CH-Aktien
—=— CH-Obligationen
—+ CH-Geldmarkt =
' iR ! ! o
100°000 Datenbasis: Pictet, GF Data, SNB ,’Q ./' '_8
Diagramm: Max Luscher-Marty <
!’..\q i o
L
G
3 10'000 )
£ o
)
E 2
7]
S
-$ 1'000
o
|9
100 o
10

1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020 Seite 16



1'000'000 ;

ﬂ e CH-Aktien TR

o CH-Aktien PR

- ——CH-Inflation =
X ’liﬁ?/!!’ - :§r~.
()
T
£
("]
g 10'000 @-/./ o ®
=S Y
S
£ 1'000 %. 00,0%s Lesett o’
< J
T -
() .""’?‘ L

oot
% o'k.
100 - ,’
10
1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020

Wertentwicklung CH-Aktien: Total und Price Return
Jahresschlusswerte: 31.12.1925-31.12.2018
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Histogramm mit Normalverteilungskurve
Beispiel: 520 Jahresrenditen eines Aktienmarktes

Wahrscheinlichkeit

125 | | | | | 25%
Mittelwert = 5.00%
Standardabweichung = 21.50%
100 20%
e’
) 75 15%
X
2
[
>
::‘E Wabhrscheinlichkeit
68.26% (ca. 68%)
50 10%
25 5%
1.54% Wahrscheinlichkeit 1.54%
0.38% 95.44% (ca. 95%) 0.38%
0 0%

-55% -45% -35% -25% -15% -5% 5% 15% 25% 35% 45% 55% 65%
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Verteilung diskreter CH-Aktienrenditen: 1926-2018
Mittelwert = 7,64 %, Standardabweichung = 18,81%

2> e 24)
= historische Haufigkeit
—o—theoretische Haufigkeit
| | |
Datenbasis: Bangue Pictet, SIX m
20 - Diagramm: Max Liischer-Marty
(13) - 2N (18)
e
= 2015
Q 2010
8 15 / 1940
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~ (9) 1984 (9)
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:Eé / 2004 1971 \
T / 1934 1946 1945 \
5 1965 1937 1992
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@) 1929 1977 2012
1939 1930 1952 1996 1958 T
5 1966 1948 1933 1951 1995
E 1981 1943 1950 2017 2009 \ 1960
1935 2016 1986 2006 1988 1975 (2)
(0) 2008 2002 1970 1978 1947 1972 2013 1967
(0) L 2001 1957 1963 1953 1928 1927 1 n (0)
n 1973 2018 2007 1979 1926 1954 1941 1997
m 1931 1990 2011 1938 1999 2003 1983 2005 1993 1985 u
0 . % 1987 1962 1994 1956 2000 1989 1959 1968 1936 \g\ :

-52.36% -42.36% -32.36% -22.36% -12.36% -2.36% 7.64% 17.64% 27.64% 37.64% 47.64% 57.64% 67.64%
Diskrete Rendite
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Verteilung diskreter CH-Aktienrenditen: 1926-2018

Mittelwert = 7,64 %, Standardabweichung = 18,81%
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Verteilung diskreter CH-Bondrenditen: 1926-2018
Mittelwert = 4,27%, Standardabweichung = 3,48%
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Aktienmarkt Schweiz: Ausfallwahrscheinlichkeit (Verlustrisiko)
Standardabweichung = 18,81%, Erwartete diskrete Rendite = 7,64 %

3.5%
3.0%
0.00%
2.5% ) o )
Die Wahrscheinlichkeit, Die Wahrscheinlichkeit,
mit CH-Aktien auf Jahres- mit C_H-I-\_ktien auf_.lahres-
basis einen Verlust zu s basis einen Gewinn zu

Wahrscheinlichkeit

/
N

N

1.0%

2.0% erleiden, betrigt 34,23% BN erzielen, betragt 65,77%
\_ \ 7 /
Y

0.5%

-48.79% -29.98% -11.17% 7.64% 26.45% 45.26% 64.07%

Diskrete Rendite (Erwartungswert)
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Jahresrenditen: %

CH-Aktien, CH-Obligationen, CH-Geldmarkt

Jahresrenditen: 31.12.2008 - 31.12.2018
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Korrelation: CH-Aktien/CH-Obligationen

Korrelation 31.12.2008 - 31.12.2018: -0.2195

10.0%
12.22%; 8.14%
o
7.5% -8.03%;6.83%
o
2 20.85%: 4.53%
"6 50% . 0, . (o]
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c — O
2 16.31%; 2.50%
0,

g 2.5% ° —— @
'g () 2.64%; 2.21% T
9 -1.42%; 1.44%
£ 00% —*— ®
o -8.96%; 0.21% 18.17%; -0.04%

-2.5%

o
21.99%; -2.98%
-5.0%
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CH-Aktienrenditen: stetig
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Korrelationskoeffizienten

Korrelation +1.00 Korrelation -1.00 Korrelation 0.00

16 16 16

12 12 12 |

8 8 8

4 4 4

0 0 0 I .

4 -4 -4

8 8 -8 ]
-12 -12 12
-16 -16 -16

-16 -12 -8 -4 0 4 8 12 16 -16 -12 -8 -4 0 4 8 12 16 -6 -12 -8 -4 0 4 8 12 16

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020 Seite 28



Diversifikationseffekt
CH-Bonds / CH-Aktien: 31.12.2008 - 31.12.2018

9.0%
CH-Aktien;
11.73%; 7.97%
10.49%;
7.44% Q
7.5% /
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6.38%
S
5 6.0% 73%;
g 3.32%
o 4.68%;
= 4.79%
g /
5 45%
o.
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2.94%: Portfolio
3 0% 3.30%
U7
CH-Bonds;
3.31%; 2.67%
1.5%
1.5% 3.5% 5.5% 7.5% 9.5% 11.5% 13.5%
Portfoliorisiko / Standardabweichung
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Diversifikationseffekt bei alternativer Korrelation
CH-Bonds / CH-Aktien
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Portfoliorendite / Standardabweichung
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CH-Bonds / CH-Aktien: 31.12.2008 - 31.12.2018

Effizienzlinie/-kurve

9.0%
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10.49%,;
7.44% /@
Effiziente Portfolio- 9-26%;
kombinationen liegen . 6.91%
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(J]
=
©
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©
[Tl
)
| -
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unterhalb der Effizienz- Effizienzlinie/-kurve
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1.0% | |
1.0% 3.0% 5.0% 7.0% 9.0% 11.0% 13.0%
Portfoliorisiko / Standardabweichung
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Diversifikationseffekt Fall F: 76,48% Bonds / 23,52% Aktien
PF-Rendite: 3,92 %, PF-Risiko: 3,31%
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Rendite-/Risikoprofil: CH-GM, CH-BO, WL-BO, CH-AK, WL-AK
31.12.1993 - 31.12.2018

8.0
@® JH-AK; 19.21; 6.87
6.0
@ WL-AK:; 21.25; 5.35
2
g
5 4.0
S @ CH-BO; 3.56; 3.56
oc
@ WL-BO; 6.33; 2.87
2.0
@ CH-GM; 1.07; 0.84
0.0
0.0 4.0 8.0 12.0 16.0 20.0 24.0 28.0

Risiko / Standardabweichung: %
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Rendite-/Risikoprofil; Effizienzlinie/-kurve

31.12.1993 - 31.12.2018

—Effizienzliniel n
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m 16.00; 6.33 /.
O 14.00;5.99 K¢
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E 10.00; 5.32
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x
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0.0 4.0 8.0 12.0 16.0 20.0 24.0 28.0
Portfoliorendite / Standardabweichung: %
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Effizienzlinie/-kurve: ausgewadhlte Assetklassen
31.12.1993-31.12.2018

|
—Effizienzliniel
e Effizientes Portfolio
(EFF-PF): _ _
_ CH-BO: 50,02% /. (H-AK; 19.21; 6.87
- CH-AK: 49,98% /
EFF-PF _——
S| 0-43; 5.22 |
Strategische Asset Allocation @ WL-AK; 21.25; 5.35
(Benchmark-Portfolio, BM-PF):
/ MY - CH-GM: 5,00%
V4N . o
P BM-PF; 9.43;4.56 | CHB0:27.50%
: - WL-BO: 20.00%
R - CH-AK: 27.50%
@ |CH-BO; 3.56; 3.56 - WL-AK: 20.00%
@ WL-BO; 6.33; 2.87
@ CH-GM; 1.07; 0.84
0.0 4.0 8.0 12.0 16.0 20.0 24.0 28.0
Portfoliorendite / Standardabweichung: %
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Effizienzlinie/-kurve: ausgewadhlte Assetklassen
31.12-2008 - 31.12.2018

10.0 i
—Effizienzliniel

Effizientes Portfolio WL-AK: 11.06; 8.90
(EFF-PF): /.

 CH-BO: 53,08% / @® CH-AK; 11.73; 7.97
75 - WL-AK: 46,92%

EFF-PF
5.26; 5.59

Strategische Asset Allocation
(Benchmark-Portfolio, BM-PF):
LS - CH-GM: 5,00%

BM-PF; 5.26; 4.90 - CH-BO: 27.50%

- WL-BO: 20.00%

- CH-AK: 27.50%

- WL-AK: 20.00%

5.0

@ CH-BO: 3.31: 2.67

Portfoliorendite: %

@® WL-BO; 5.54; 0.97

-2.5
0.0 2.5 5.0 7.5 10.0 12.5 15.0

Portfoliorisiko / Standardabweichung: %
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5'000'000

Aktiensparplan contra Einmaleinlage

Jahrliche vorschissige Einlage von CHF 100.00: 31.12.1928-31.12.2018

500'000 -

50'000

I I
Jahrliche Rate: CHF 100.00

—e Einmaleinlage: CHF 100.00

- Datenbasis: Banque Pictet, SIX
Diagramm: Max Luscher-Marty

8,04%

T 5000
@)

500

50 -

5

1'416'404.30
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Aktiensparplan contra Einmaleinlage
Jahrliche vorschissige Einlage von CHF 100.00: 31.12.1935-31.12.2018

10'000'000 | |
Jahrliche Rate: CHF 100.00

—e Einmaleinlage: CHF 100.00

1'000'000 - patenbasis: Banque Pictet, SIX > —
Diagramm: Max LUscher-Marty 8' 2 6 0/0

100'000 o NRRRRESRRRNRRRRRNRRRE et -'

woo et
T 10'000 BB EHEHEH R .

1'000 i nnn iR -
100 —EATHINNUHHHHNN DN N R a i _
&
3
N
>

10

1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
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Portfoliomanagementprozess

Selbst-/Kundenanalyse Marktanalyse

SWOT-Analyse [ .. ) fundamental
Rendite—/Risikoyprofil/ Anlagepolitik

Anlagekompetenz — Grundsét;e/Rege]n
(Anlagephilosophie/
Investmentstil)

technisch/behavioral finance
portfolioorientiert

Anlageiuiberwachung Anlagestrategie

Reporting Assetklassen
Analyse Lander/Kontinente

Anlage- Wertung \ Wahrungen Anlage-
beratun richtlinien
g A Asset
Allocation v _
Vermogens- \ Presentation-
verwaltung Anlagetransaktlonen i Anlagetaktik Standards

Timing Portfoliosteuerung
Volumen Titelselektion

Gebulhren/Steuern Portfolioabsicherung

Kaufe/Verkaufe Ertrage/
_g - Basisprodukte Gebuhren/ Performance
- Derivatprodukte Steuern

Einlagen/

Entnahmen
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Selbst-/Kundenanalyse

SWOT-Analyse

Lebenszyklus/ Vorsorge
-planung Berufliche
Kick-off Vorsorge

Karriere . Selbstvorsorge
Anlegerprofil

Konsolidierung

Kontemplation L
Renditeziel

Ertrag (Zinsen, Dividenden),
Wertzuwachs, Steuern

Anlage-
kompetenz

Risikotoleranz
Anlagehorizont,
Risikofahigkeit/-bereitschaft

Finanzstatus Risikostatus
Einkommen Personenrisiken

Vermobgen Sachrisiken
Schulden

SWOT-Analyse
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Lebensphasen und Anlagehorizont

| |
30 40

Einkommen

Vermégen

Einkommen/Vermadgen

——

50 60 70 80

—

Lebensphase Kick-off Karriere

Merkmale Weiterbildung, Beruf,
Freizeit, Fun, Familie,
Familienplanung Eigenheim

Konsumieren Investieren

Anlage- 2 - 10 Jahre 2 - 10 Jahre
horizont
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Alter

Konsolidierung

Kontemplation
(Pension, Ruhestand)

Weiterbildung Kinder, Erholung, Reisen, Kultur,
Vorsorgeplanung Wellness, Pflege, ...

Grosskinder ...

Sparen Entsparen

5 -20 Jahre 5 und mehr Jahre;

tendenziell abnehmend
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Finanz- und Risikostatus von Privatkunden

Erwerbs-/Renten-
einkommen

Vermogenseinkommen

Vermogen Finanzvermégen

Sachvermdgen

Finanzielle Schulfo:l_e:/
Verpflichtungen Verpflichtungen

Periodische Auslagen

Risikover- Todesfallrisiko
sicherungen
Sach-/Haftpflicht-
versicherung

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020

Erwerbseinkommen:
Haupterwerb/Nebenerwerb

Finanzvermogen:
Zinsen, Dividenden

Bank, Wertschriften, Edel-
metalle, Lv-Policen, usw.

Bank, Versicherung, usw.
Lombardkredit, Hypothek

Miete Leasing
Unfallrisiko
Gebaude Mobiliar

Renteneinkommen:
AHV, PK, Leibrenten, usw.

Sachvermogen:
Mietzinsertrage

Latentes Vermogen
Anwartschaften

Anderes Sachvermégen
Auto, Boot, Kunst, usw.

Latente Schulden

Burgschaft, Drittpfand, usw.

Kinder in Alimente
Ausbildung
Krankheitsrisiko

Auto usw.
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Income-Strategie (national): 31.12.1993 - 31.12.2018
Rendite: 3,82 %, Risiko (STAW): 3,48%

800 |
Income-PF: 20/64/16
-0 100% CH-AK .
6 P 625
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Income-Strategie (international): 31.12.1993 - 31.12.2018
Rendite: 3,52 %, Risiko (STAW): 4,17 %

800

400 -

200

Income-PF: 2I0/2x32/2x8
——100% CH-AK
® 100% WL-AK
~®-100% CH-BO
—%—100% WL-BO
-4 100% CH-GM

CHF
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Yield-Strategie (national): 31.12.1993 - 31.12.2018
Rendite: 4,43%, Risiko (STAW): 5,61 %

800 |
Yield-PF: 20/50/30
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Yield-Strategie (international): 31.12.1993 - 31.12.2018
Rendite: 4,08%, Risiko (STAW): 6,08%

800 ;
Yield-PF: 20/2x25/2x15
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7'000

6'000

5'000

4'000

Mia. CHF

3'000

2'000

1'000

Wertschriftendepots von In- und Auslandkunden bei CH-Banken
Volumen nach Herkunft 1998-2018: Mia. CHF

" w auslandische Depotinhaber

® inlandische Depotinhaber

1998 2000 2002

o e[ 1 [ |

2004 2006 2008 201
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Wertschriftendepots von In- und Auslandkunden bei CH-Banken
Volumen nach Anlagemedien 1998-2018: Mia. CHF

7'000
67.8
6'000 202.8
68.3 611 | 645
96.7 7 166.0 1885
. m 63.6 202.7 166.0
5'000 282 1346 67111922 - -
306.7 | o =
68.7 14111225 . P E, E “
2026 o | @ 2295 3102 324 W = 2|2
W 4'000 | B _195.7_ o n | |
E; 25.9 - E "_EEEF . § 0
. - § g -
8 = 2
. 41.5 557.9
= 3000 A5
2'000
1'000
0
1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
m Obligationen = Aktien Anteile an Kollektivanlagen Strukturierte Produkte = Geldmarktpapiere l
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Anlagepyramide

Alternative Anlagen Roh- Immo- Private Hedge Alternative Anlagen
stoffe bilien Equity Funds
(inkl./exkl. (direkt)
Edelmetalle)
Derivate Terminprodukte Strukturierte Produkte Derivate
Optionen (Traded, OTC) Hebelprodukte
Futures, Forwards Anlageprodukte
Kollektivanlagen Aktiv gemanagte Fonds Passiv gemanagte Fonds Kollektivanlagen
Single Asset Funds Indexfonds
Mischfonds (Strategiefonds) Exchange Traded Funds (ETFs)
Aktien arge Cap d Cap all Cap o Cap Aktien
dtioNd e dlioONd e dlioNd e dlioNd e
e dlioNd e alloONa S dlioONa e dlioONa
Obligationen e Anleihe oate erobond . i Obligationen
ana/A and ana/A anad ana/A ana ana/A ana
O d dNglg O d dNqglg O d dNgig O d dNglg
Geldmarktanlagen Devisenanlagen Edelmetallanlagen
national (GMBF) Kassageschafte Gold, Silber,
international Termingeschafte Platin, Palladium
Banksparen Versicherungssparen Vorsorgesparen
Sicht- und Zeitgelder Gemischte Versicherungen mit AHV/IV/EO
Spargelder - Jahrespramien freiwillige Pensionskasseneinlagen
Kassenobligationen - Einmalpramien 3a (Bank, Versicherung)
D Anlagekategorie 1 . Anlagekategorie 2 . Anlagekategorie 3 D Anlagekategorie 4
Seite 63
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institut fur banken und finanzplanung
Feldstrasse 41, 7205 Zizers

081 330 82 40, max.luescher@ibf-chur.ch
www.ibf-chur.ch

Schaubilder/Diagramme

Geldanlage

Wegweiser zur Anlagekompetenz
Max LUscher-Marty

1. Auflage 2020

Kapitel 2
Bank-, Versicherungs- und Vorsorgesparen



Finanzvermdgen der Privaten Haushalte in der Schweiz
Ende 2018: CHF 302'632.32 pro Kopf (standige Wohnbevoélkerung)

Bargeld;
6'315.04; 2.09%
®  Versicherungs-/ Strukturierte
PK-Guthaben:; Produkte; Bankeinlagen;
121'968.13; 40.30% 2'709.69; 0.90% 96'498.38; 31.89%

Anlagefonds; B Zinspapiere;
32'239.00; 10.65% 7'615.64; 2.52%
= Aktien;

Datenbasis: Nationalbank (SNB)

35'286.45; 11.66% Diagramm: Max Lischer-Marty
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Banken in der Schweiz: Spargelder
Volumen und Spargeldsatze: 31.12.1980-31.12.2018

7.5%

9zyesplob.ieds

- 6.0%
- 4.5%
- 3.0%

- 1.5%
0.0%

L1799
9'£99
CEL9

%S00
%900 O

%S0°0 M

£'589
£'6€9
£'109
5925

%600 O
%LL'0 O
%020 O
%9Z°0 O

5881
L9SY
0'9¢v

z'8se

%YED O
~ %8€0 O

%6¥°0
%680

6vee
6'LSE

6'TLE
zz9e

.x,mm.cﬂo
" %8p0

%850 O
%LS0 O

L9SE
v'vee

%€90 O

%8L°L
%0S°L 1'962

%Zr'L O 1682

%YTL O L'ZLE
%L¥'L O 6'LLE

%E8’L 0'9LE
%6€E°C 8'86¢

%tL'E O
%8E'E
%V o
°%0L’S Q

6'8LC
0S¢
6°LEC
96l

%S0'S O
%8SV Q-

%SYE
%LLE

L8l
6'CLL
6°08L
0’86l

x.mm.qu
%TSE

%LS°€ M
%LS°€

L'V8lL
v'i9l
€9S1
g6l

Datenbasis: Nationalbank (SNB)
Diagramm: Max Luscher-Marty
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Banken in der Schweiz: Kundengeldsatze
Jahresmittel von Monatswerten: 1926-2018

9.0
——Kassenobligationen
——Spargelder
/.5 + ——Festgelder 3 Monate / W

6.0

4.5

Zinssatz: %

3.0

1.5

OO | | | | | | | | |

Datenbasis: Nationalbank (SNB)
Diagramm: Max Luscher-Marty m

-1.5
1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
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3-Saulen-Konzept
der sozialen Vorsorge in der Schweiz

Berufliche Selbst-

Vorsorge vorsorge

Sicherung des Individuelle
gewohnten Erganzung

Lebensstandards
Gebunden Frei
3a 3b
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Obliga- Freiwillig
torisch zusatzlich
BVG/UVG




AHV: Betriebsergebnisse, Kapital
Einnahmen/Ausgaben, Kapitalentwicklung: 1987-2018

50 | | 50
mmm Kapitalveranderung m 44.0
= Umlageergebnis /v% |
40.64
e /\A—&/ 41.84

—Eigenkapital

40 + 40
——Finnahmen / —
——Ausgaben

30 - Datenbasis: BVS r 30

| Diagramm: Max Lischer-Marty

20 /4 ~— 20
s =

10 8:54 10

Kapital, Rechnungssaldo: Mia. CHF
Einnahmen/Ausgaben: Mia. CHF

-2.29 -1.04

_4-01 '2-22

-10 -10
1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020
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Alterskapital im Rentenalter
Alterskapital: 400'000.00, Umwandlungssatz: 6.80%, Nettozins: 2.00%

Rente, Zinsertrag: CHF
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Pensionskassen Schweiz: Deckungsgrad
31.12.2004-31.12.2019
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Pensionskassen Schweiz
Einnahmen/Ausgaben, Kapitalentwicklung: 1987-2017
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Indirekte Hypotheken-Amortisation
15 Jahre, 3a-Zins = 1,0%, Hypothekarzins = 1,75%; Grenzsteuersatz = 30,00%

Jahr Ergebnis Vorsorge-Teil: Einzahlung 6'500.00/Jahr Ergebnis Hypothekar-Teil: Amortisation 6'500.00/Jahr

Einzahlung 3a  Zinsertrag 3a Sparkapital ~ Grenzsteuer- Restschuld Hypothekarzins Hypothekarzins Mehraufwand  Grenzsteuer-
nachschussig Endkapital ersparnis Ende Jahr mit Tilgung  ohne Tilgung Hypothekarzins ersparnis

1 6'500.00 0.00 6'500.00 1'950.00 91'000.00 1'706.25 1'706.25 0.00 0.00
2 6'500.00 65.00 13'065.00 1'950.00 84'500.00 1'592.50 1'706.25 113.75 34.13
3 6'500.00 130.65 19'695.65 1'950.00 78'000.00 1'478.75 1'706.25 227.50 68.25
4 6'500.00 196.96 26'392.61 1'950.00 71'500.00 1'365.00 1'706.25 341.25 102.38
5 6'500.00 263.93 33'156.53 1'950.00 65'000.00 1'251.25 1'706.25 455.00 136.50
6 6'500.00 331.57 39'988.10 1'950.00 58'500.00 1'137.50 1'706.25 568.75 170.63
7 6'500.00 399.88 46'887.98 1'950.00 52'000.00 1'023.75 1'706.25 682.50 204.75
8 6'500.00 468.88 53'856.86 1'950.00 45'500.00 910.00 1'706.25 796.25 238.88
9 6'500.00 538.57 60'895.43 1'950.00 39'000.00 796.25 1'706.25 910.00 273.00
10 6'500.00 608.95 68'004.38 1'950.00 32'500.00 682.50 1'706.25 1'023.75 307.13
1 6'500.00 680.04 75'184.43 1'950.00 26'000.00 568.75 1'706.25 1'137.50 341.25
12 6'500.00 751.84 82'436.27 1'950.00 19'500.00 455.00 1'706.25 1'251.25 375.38
13 6'500.00 824.36 89'760.63 1'950.00 13'000.00 341.25 1'706.25 1'365.00 409.50
14 6'500.00 897.61 97'158.24 1'950.00 6'500.00 227.50 1'706.25 1'478.75 443.63
15 6'500.00 971.58 104'629.82 1'950.00 0.00 113.75 1'706.25 1'592.50 477.75

Steuer auf Kapitalauszahlung -6'277.79

97'500.00 7'129.82 98'352.03 29'250.00

13'650.00 25'593.75 11'943.75 3'583.13
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institut fir banken und finanzplanung
www.ibf-chur.ch; max.luescher@ibf-chur.ch Eingabefelder
Feldstrasse 41, 7205 Zizers Ergebnisfelder

Vorsorgesparen, indirekte Amortisation von Hypotheken

Eingaben:

Hypothek (CHF) 97'500.00

Anlagedauer 3a/Tilgungsdauer Hypothek (Jahre) 15

Zins 3a (%) 1.00

Hypothekarzins (%) 1.75

Grenzsteuersatz (%) 30.00 ist auf der Homepage der jeweiligen Kantonalen Steuerverwaltung erhaltlich
Kapitalabfindungssteuer (%) 6.00 ist auf der Homepage der jeweiligen Kantonalen Steuerverwaltung erhaltlich
Ergebnis 3a: Ergebnis Hypothek:

3a-Rate nachschiissig pro Jahr (CHF) 6'500.00 })]

Steuerentlastung auf 3a-Raten pro Jahr (CHF) 1'950.00 Zinsaufwand direkte Amortisation (CHF) -13'650.00
Endkapital vor Steuern (CHF) 104'629.82 Zinsaufwand indirekte Amortisation (CHF)

Endkapital nach Steuern (CHF) 98'352.03 Zinsnachteil indirekte Amortisation (CHF)

Kapitalabfindungssteuer 3a, einmalig (CHF) Steuerentlastung bei direkter Amortisation (CHF)

Steuerentlastung auf 3a-Raten total (CHF) 29'250.00 Steuerentlastung bei indirekter Amortisation (CHF)

Steuervorteil 3a (CHF) Steuervorteil bei bei indirekter Amortisation (CHF)

Rendite nach Steuern (%)

5.02%

Effekt der indirekten Amortisation:
7'129.82 Steuervorteil 3a (CHF)

Steuervorteil bei indirekter Amortisation (CHF)
Steuervorteil 3a und Hypothek (CHF)
Zinsertrag 3a total (CHF)

Zinsnachteil bei indirekter Amortisation (CHF)
-8'360.63 Zinssaldo 3a und Hypothek (CHF) -4'813.93
Nettoergebnis (CHF)

Effekt der indirekten Amortisation:
Zinsertrag 3a total (CHF)

Steuervorteil 3a (CHF)

Ergebnis 3a

Zinsnachteil bei indirekter Amortisation (CHF)
Steuervorteil bei indirekter Amortisation (CHF)
Ergebnis Hypothek (CHF)

Nettoergebnis (CHF) 2)

Grenz-Hypothekarzinssatz 3) 6.30%

1) Wert darf die steuerlich zulassige Grenze nicht tibersteigen (2020 = CHF 6'826.00).
2) Ist das Nettoergebnis negativ, lohnt sich die indirekte Amortisation nicht.
3) Ubersteigt der Hypothekarzins den Grenz-Hypothekarzinssatz, lohnt sich die indirekte Amortisation nicht.
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Zinssatz / Verfallrendite
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Geld- und Kapitalmarktsatze Schweiz
Monatsendwerte: 31.12.1988-31.07.2019

10.0
——3 Monate
/\ —5 Jahre
30 L V/\1 ——10 Jahre 1
' | ——20 Jahre
Datenbasis: Nationalbank (SNB)
IS Diagramm: Max Luscher-Marty
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Zinsstrukturkurven Schweiz
Monatsendwerte: 31.12.1989, 31.12.1993, 31.12.1998

——-31.12.1989
—-31.12.1993
—m-31.12.1998

9.38 . Datenbasis: Nationalbank (SNB)
Diagramm: Max Lischer-Marty
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Banken in der Schweiz: Treuhandanlagen
Volumen und USD-LIBOR-Mittelwerte: 31.12.1987-31.12.2018
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US-Treasury Bills und CH-Geldmarktbuchforderungen

Monatsmittelwerte: 31.01.1980-31.08.2019

17.5 m [ |
——US-T-BILLS-3-MONATE
—— CH-GMBF-3-MONATE
15.0 . '
Datenquelle: FED, SNB
Diagramm: Max LUscher-Marty
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Kassageschifte

Devisengeschifte

Derivatgeschafte

Terminkontrakte

Strukturierte Produkte

Sortengeschift
Noten-/Minzenhandel

Devisenkassageschaft

| Bedingte Terminkontrakte

= Qver-the-counter:
OTC-Devisenoptionen

» borsengehandelt:
Devisenfuturesoptionen

Strukturierte Hebelprodukte

= Standard-Devisenwarrants
= Spread-Devisenwarrants
= Knock-out-Devisenwarrants

= Mini-Devisenfutures

| Unbedingte Terminkontrakte

= over-the-counter:
Devisentermingeschifte
(Devisenforwards)

Devisenswaps

» borsengehandelt:
Devisenfutures

|| Strukturierte Anlageprodukte

= Partizipationsprodukte

» Maximalrenditeprodukte
(Renditeoptimierungsprodukte)

» Kapitalschutzprodukte
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Wechselkursentwicklung: USD, EUR, GBP, JPY gegen CHF
Monatsschlusskurse: 31.12.1979-30.06.2019
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—JPY/CHF

Datenbasis: Nationalbank (SNB)
Diagramm: Max LUscher-Marty
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Kaufkraftparitat, Paritatskurs USD/CHF
Basis: Mai 2004; Monatsmittelwerte: 31.12.1979-30.06.2019
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Kaufkraftparitat, Paritatskurs EUR/CHF
Basis: Marz 1998: Monatsmittelwerte: 31.12.1979-30.06.2019

2.7 | |
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Kaufkraftparitat, Paritiatskurs GBP/CHF
Basis: Marz 2008; Monatsmittelwerte: 31.12.1979-30.06.2019

5.00 I I
—— GBP/CHF effektiv
i) —Paritatskurs
425 Datenbasis: Nationalbank (SNB) ~ —
Diagramm: Max Lischer-Marty

' il
S 3.50 —EBH—
&
G EH
2
3 275 ~
< W N ” ﬁ i ‘j\j
R o~
W
(]
S 2.00 W

1.25

0.50 .

121976 121981 121986 121991 121996 122001 122006 122011 122016 122021

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020 Seite 120a



Kaufkraftparitat, Paritatskurs JPY/CHF

Basis: November 1990: Monatsmittelwerte: 31.12.1979-30.06.2019
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Kaufkraftparitat, Paritatsband EUR/CHF
Basis: Marz 1998; Tracking Error: 8,84%; 31.12.1979-30.06.2019

2.5 539 I I
. ——EUR/CHF effektiv
——Paritatskurs
@ ——obere Bandbreite
2.19 ——untere Bandbreite
2'1 Datenbasis: Nationalbank (SNB) ]
E m Diagramm: Max Lischer-Marty
9
~N
o
D 1.83
] \W\\
» Il P ” (1 1.67
= 1 7 A '\
=
] k\\”“x\
("]
e
(@]
g \\\
T 1.38
1.15

1.04

0.9 .
121976 121981 121986 121991 12199 122001 122006 122011 122016 122021

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020 Seite 121



Kassa- und Termingeschifte im Devisenhandel

Heute Morgen Ubermorgen Ubermorgen Ubermorgen
in einer Woche in einem Jahr
Montag, Dienstag, Mittwoch, Mittwoch, Freitag,
02.09.2019 03.09.2019 04.09.2019 11.09.2019 04.09.2020

O

Valuta heute

Valuta morgen
(tomorrow)

>

Valuta libermorgen (spot)

Valuta libermorgen in einer Woche

>

Valuta libermorgen in einem Monat, ... in einem Jahr, ... in funf Jahren, ...

>

Zeitlich vor Kassa liegend .....  BEER-Te [ S . zeitlich nach Kassa liegend
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Devisentermingeschafte in konvertiblen Devisen

Kriterien Auspragung

Geschaftsarten Terminkauf ("a la hausse”, "long")
Terminverkauf ("a la baisse", "short")
Kontraktgréssen | Devisentermingeschafte kénnen in jeder beliebigen Grosse abgeschlossen werden.

Es sind also "krumme" Betrage moglich, und es existieren keine standardisierten Mindestsummen.

Verfalltermine

Die Standardlaufzeiten betragen 1, 2, 3, 6 oder 12 Monate.

AbschlUsse sind aber auch auf jeden beliebigen Zwischentermin (Valuta 3 Tage aufwarts) maglich;
man spricht von gebrochenen Terminen (broken dates).

Das Laufzeitspektrum reicht bis zu finf Jahren.

Auftragsarten Der Kurs wird direkt zwischen Kunde und Bank bzw. von Bank zu Bank ausgehandelt.

Die Bank ist Selbstkontrahent.

Von Fall zu Fall nehmen die Banken auch limitierte Auftrdge oder Stop Loss-Auftrage entgegen
Erfillung Devisentermingeschafte missen am Verfalltag "physisch" erfillt werden.

Eine Annullierung wahrend der Laufzeit ist nicht méglich.
Devisentermingeschdfte kénnen jedoch wahrend der Laufzeit durch ein Gegengeschaft auf den
gleichen Verfalltag bei der gleichen Bank glattgestellt werden.

Sicherstellung

Die Banken verlangen eine Sicherheitsmarge von 10% - 20% der Kontraktsumme. Die Marge
kann durch Faustpfand oder Reduktion einer bestehenden Kreditlimite beigebracht werden.

Kapitalbindung

Devisentermingeschafte binden die Liquiditat des Terminkaufers bzw. Terminverkaufers im Rahmen
der Sicherheitsmarge.
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Heute

Uber-
morgen

Kassageschaft (Kauf/Verkauf)

>@

Termingeschaft (Verkauf/Kauf)

Devisenswaps

Bestimmter kiinftiger

Termin

Swapgeschaft (Kassa/Termin)

Heute

.

Bestimmter kiinftiger Bestimmter kiinftiger

Termin 1 Termin 2

Termingeschaft 1 (Kauf/Verkauf)

» Swapgeschaft (Forward/Forward)

Termingeschaft 2 (Verkauf/Kauf)

>
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Bitcoin (BTC) / US-Dollar (USD)
Tagesschlusswerte: 17.07.2010-31.08.2019
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Transmissionsmechanismus
Expansive Geldpolitik

Giroguthaben der
Geschaftsbanken

Liquiditat der
Geschaftsbanken

Geldmarktzinsen

Langfristige Kredite der Wechselkurs Preise/Kurse von
Zinsen Geschidftsbanken Vermogensanlagen

CHF wird schwacher

Privatkonsum Staatskonsum Investitionen Nettoexporte

Inflation Aufschwung 4> Ab ung . fal n/
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Schweizerische Nationalbank
Entwicklung der Aktiven: 31.12.1996-30.06.2019

1'000 i |
Ubrige Aktiven

@ Devisenanlagen

Gold, Goldforderungen
800 -+ ——Total Aktiven

Datenbasis: Nationalbank (SNB)
Diagramm: Max LUscher-Marty
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Schweizerische Nationalbank (SNB): US-Aktienportfolio
Grosste Positionen per 30.06.2019: Mio. USD

Microsoft Corp.
Apple Inc.
Amazon.com Inc.
Facebook Inc.
Johnson & Johnson
Exxon Mobil Corp.
Visa Inc.

Alphabet Inc. Class C
Alphabet Inc.

Procter & Gamble Co.

Verizon Comm. Inc.
AT & T Inc.
Pfizer Inc.

MasterCard Inc.

UnitedHealth Group Inc.
The Walt Disney Co.
Cisco Systems Inc.
Home Depot Inc.
Chevron Corp.

Coca Cola Co.

Merck & Co. Inc.
PepsiCo Inc.

Intel Corp.

McDonald's Corp.
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Entwicklung von M1, M2, M3 und NBG
31.12.1984-30.06.2019
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BIP-real, Geldmenge M3, Teuerung
6-Jahreswerte: 31.12.1984-31.12.2018
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Staatsschuldenquoten im Vergleich: Lainderauswahl
Staatsschulden brutto zum Bruttoinlandprodukt: 31.12.2018

Japan 237.10
Greece

I[taly

Portugal
United States
Cyprus
Belgium
France

Spain
Canada
Brazil

United Kingdom
Argentina
Austria

India

Ireland
Finland
Germany
South Africa
Netherlands
Mexico
China
Australia
Switzerland
Sweden
Norway
Denmark
New Zealand
Luxembourg
Russia

Datenbasis: \Wahrungsfonds (IWF)
Diagramm: Max Lischer-Marty

90 120 150 180 210 240
Staatsschuldenquote: %
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10-jahrige Staats-Anleihen im Vergleich
Monatswerte: 31.01.1989-31.08.2019
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Marktzins: %

0.0
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-~ Kurs/Wert Zerobond .00
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Kurs-/Wertentwicklung von Zerobonds
Beispiel: Emissionspreis: 61,39%, Laufzeit 10 Jahre

Kurs/Wert Zerobond: %



Katastrophen-Anleihe, Cat Bond, Insurance Linked Bond

Versicherung

Peak-Risiken Versicherungspramien

Risiko- Schaden- Treuhander
pramie ausgleichs- (Trustee)
(fix) zahlung

Finanzierungsvehikel
(Special Purpose Vehicle)

Asset Pool

Kauf/Zeichnung

Zins* + Risikopramie

v Zins* * Money Market Rate, friher LIBOR

Money Market Funds
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= Ubernahme von Spitzenrisiken:
(Originator, Sponsor) Erdbeben, Wirbelstiirme, usw.

Emissionserlds aus Cat Bond

—P

Versicherungsnehmer

(Obligor)

Anleger
(Investor)
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Credit Linked Note

Bank Hypothekardarlehen Kreditnehmer
(Originator)

Firmenkredite —P (Obligor)
Konsumkredite

Asset Pool Zins-/Tilgungszahlungen

Credit Default Swap

Kreditrisiko/ Ausgleichs-
Pramie zahlung
(CDS-Spread) (CD-Payment)

Treuhander
(Trustee)

Finanzierungsvehikel
(Special Purpose Vehicle)

Asset Pool

Kauf/Zeichnung

v LIBOR
|

Geld-/Kapitalmarktanlage

Anleger
(Investor)

Emissionserlos aus CLN

LIBOR plus Risikopramie
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Pfandbriefe und Pfandbriefdarlehen

Pfandbrief
CHF 5'000.00

Regionalbank A

Pfandbrief-
darlehen

Hypo-
theken

Land-
wirtschaft

A Pfandbrief

Pfandbriefbank * (S lFEHuLn,g

Wohnbau Raiffeisenbank B
Hypo- Pfandbrief- Pfandbrief- | Pfandbrief-
Gewerbe theken darlehen darlehen Anleihen

A

* Pfandbriefbank schweize-
rischer Hypothekarinstitute

Pfandbrief
Grossbank X CHF 100'000.00
Hypo- Pfandbrief-
theken darleh
Wohnbau arienen

A

indirekte Finanzierung

indirekte Sicherstellung durch Grundpfander
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Asset Backed Securities

Forderungen aus Forderungsschuldner
- Lieferungen/Leistungen —P (Oks)’ligor)

- Kreditvergaben

Asset Pool .
Zahlungen/Tilgungen

Unternehmung
(Originator)

Treuhander Zahlungen/
(Trustee) Tilgungen

Forderungs-
abtretung
Kaufpreis

Anleger

Finanzierungsvehikel o
ABS-Emission ‘ (Investor)

(Special Purpose Vehicle)
< Banken- >
konsortium
"
Emissionserlos
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Collateralized Debt Obligations (CDOs)

Hypothekenkorb
(Hypothekenpool)
auf
Subprime-Basis

USD 325 Mio. (65% von 500)
Coupon 5.00%

Senior-Tranche

(max. 6 Jahre)
vorrangige Tranche

USD 100 Mio. (20% von 500)
Coupon 6.50%

- Mezzanine-Tranche
(max. 8 Jahre)

Hypothek -
500'000.00

nachrangig zu Senior

6.00% =

USD 75 Mio. (15% von 500)

Equity-Tranche
(max. 10 Jahre)

1'000 Hypotheken erhalt, was librig bleibt

im Nennwert von

nachrangig zu Mezzanine
USD 500 Mio.
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S&P/Case-Shiller-Home-Price-Index
Monatsendwerte: 31.01.1987-31.07.2019

Veranderung monatlich

280.0 | | 12%
Datenquelle: S&P Dow Jones m
Diagramm: Max Lischer-Marty /ﬂ
140.0 7 mwifm 8%
o
w
>
=
= 70.0 7 4%
3 [ 2.62%
()]
©
£
350 _M JIJUIJI"M\—_ 0%
-2.79%
17.5 -4%

121985 121989 121993 121997 122001 122005 122009 122013 122017 122021
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Preisbildung einer Wandel-Anleihe
1.875% Wandel-Anleihe POTTER, Laufzeit 5 Jahre, Wandelpreis 62.50

8'200 | | _ 8'200
e An|agewert 3
——Wandel-Anleihe O Ea
_ o
7'400 A4 —380 Aktlen POTN ) 7'400
57 @
©0 oo
® S
<
[Th Ch_ / N~
I 6'600 : 6'600 w
b : 3 G
o S "
< 3 =
2 o © 2
< 5'800 S 5800 ¢
— D =
[ pd = k]
-g o 8 o g
© L 3 in N ©
< 5000 & 2 Ak & & 5'000
O b R i o
¥ i - S
b i/( S
® o
4'200 4200
3'400 3'400

12.5 22.5 32.5 42.5 52.5 62.5 72.5 82.5 92.5 102.5 112.5
Aktienkurs POTN: CHF
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Bestimmungs- und Risikofaktoren von Bond-Investments

Rendite (Marktzins) Laufzeit

L» Zinsanderungsrisiko €

Barwert, Endwert, Duration/Modified Duration

Schuldnerbonitat

Kaufkraftrisiko Rating Liquiditatsrisiko

Bonitatsrisiko

Wahrungsrisiko Basiswertrisiko

A A

Fremdwahrung Wandel-/Optionsrechte
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Ratings von Standard & Poor's und Moody's

Bewertung Ratingsymbol
Standard & Poor's

Sehr gute Hochstes Rating (Triple A): Fahigkeit zur Zins- und Kapitalrickzahlung AAA Aaa
Anleihen ist extrem stark.

Hohe Qualitat nach allen Kriterien: Fahigkeit zur Zins- und Kapitalrtck- J.V.Y.V.W.V. & Aa1, Aa2, Aa3
zahlung nicht so stark wie bei AAA.

Gute Ausgepragte Fahigkeit zur Bedienung der Anleihe, aber anfalliger auf A+ A, A- A1, A2, A3
Anleihen eine negative Wirtschaftsentwicklung als héhere Ratingkategorien

Adaquate Fahigkeit zur Zins- und Kapitalrtickzahlung: Eine ungunstige BBB+, BBB, BBB- Baa1, Baa2, Baa3
Wirtschaftsentwicklung oder ein verandertes Umfeld beeintrachtigen
jedoch die Fahigkeit zur Schuldbedienung.

Spekulative Die Emission ist spekulativ: Die Riickzahlung kann nicht zuverlassig BB+, BB, BB- Ba1, Ba2, Ba3
Anleihen zugesichert werden; der Schutz des Zinses und des Kapitals kann
(Junk Bonds) | beschrankt sein.

Der Obligation fehlen die fur eine sichere Anlage wiinschenswerten Kenn- B1, B2, B3
zeichen: Die Sicherheit der Zins- und Kapitalriickzahlungen kann gering sein.

Sehr spekulative Anleihe: Die Emittenten kénnen im Zahlungsverzug sein Caa
oder es kann Gefahrenmomente im Hinblick auf Zins- und Kapitalrtick-
zahlungen geben.

Hochspekulative Obligationen: Die Schuldner sind oft im Verzug oder
zahlungsunfahig.

Niedrigste bewertete Anleihenkategorie

Obligationen im Verzug: Der Emittent ist bankrott oder wird restrukturiert.
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Renditespreads 8-jahriger CHF-Ausland-Anleihen
Monatswerte: 31.12.2000-31.08.2019

7.5 | 6.0
6.68 mam Spread AAA-A
—— AAA-Anleihen
——A-Anleihen
6.0 h , - 5.0
M Datenbasis: Nationalbank (SNB)
Diagramm: Max LUscher-Marty
4.5 4.20 4.0
X
= :
.- <
Q
= <
'_g 3.0 3.0 g
:
wn
1.5 2.0
0.0 1.0
1.5 - L 0.0

12 1999 12 2002 12 2005 12 2008
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Kaufkraftparitat USD/CHF und Zinsdifferenz US-CH
31.01.1987-31.08.2019

2.00 I 15.0
Zinsspread USD-CHF
—USD-CHF MVIV"I\/Ionat
175 1A —Kaufkraf‘ltpantat [ 155
/f/\/\j\ Datenbasis: Nationalbank (SNB)
Diagramm: Max Lischer-Marty
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Swiss Gov-Bond-Index und JPM-US-Gov-Bond-Index (CHF)
Monatsschlusswerte: 31.01.1987-31.08.2019

800 i i 2.50
—— CH-Staatsanleihen
——US-Staatsanleihen
——USD/CHF Monatsmittel T 222
Datenbasis: Nationalbank (SNB)
400 +— Diagramm: Max Lischer-Marty 4 m__ 2.00
T Z4 403.53
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@ premium.swissquote.ch/sqi_atools/AnalysisTools.action?stock=CH0031835561_4_CHF&frequence=daily&itype=18&period=year@imode=historical@detac...

[ E07 X

B | [#8/e?

(©)Analysis Tool

Automatisch speichern | Layout E | Ansicht IEHE | Skala-Typ @ Linearer O Logarithmisch |
Modus @ Historisch |E| o Intraday |E|

EIDG 3.25% 27.06.2027 (E07) 02/10/2018 - 01/10/2019 E®4» X
aox [ [x] €A 131.94 (-) 132.22 / 132.61 250000 x 250000
ARO > @ 5,839 {£07 137
soL | [ 5.06% 1 | fﬂ\\\)\ﬂ 136
ca || [/ 4.29% 4 A . 135
EMA > 3.51% - ,fJ e 134
HvO > 2.74% : | T~ " 133
e D % % 1.97% N I;H_m/ 'h\‘ | J/_‘\ =
z 1.20% o ALY, \ s 131
MACD > VAN A/
= || 0.42%- - 130
MAV > \ //“
mom [ [Z Pl || 23%{ \ A 129
oBv > “ -1.12% - L 128
> o fms
SAR > D i:
STD > M
. x Ll
1M
m o LI ‘ e I‘.I| || || Ll 1 L |.||.|‘||||. || Ly .‘Ill I|.|.|..’ i | |’ . | N ”I ol
wiL D 2018 Nov  Dec 2019  Feb  Mar  Apr  May  Jun  Jul Aug  Sep  Oct
26 2 Kl |

Datum

Volumen

Symbol

011072019

Wahrungen
CHF

Eroffnung

131.96 131.94 131.96

131.94 559000
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Verfallrendite 10-jahriger CH-Bundesanleihen, Jahresteuerung
Monatswerte: 31.01.1955-31.08.2019

12.0 ; .
CH-Jahresteuerung
——CH-Bundesanleihen 10 J

10.0 ——CH-Bundesanleihen 10J real

Datenbasis: OECD, SNB
Diagramm: Max Lischer-Marty

0
o

ok
o
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institut fur banken und finanzplanung
Feldstrasse 41, 7205 Zizers

081 330 82 40, max.luescher@ibf-chur.ch
www.ibf-chur.ch

Schaubilder/Diagramme

Geldanlage

Wegweiser zur Anlagekompetenz
Max LUscher-Marty

1. Auflage 2020

Kapitel 5
Aktien und Aktienbewertung



Buchaktien

Aktienbuch: Emittent N Aktienbuch:
Aktionar X: 400 + 100 = 500 Wertpapiere 300 - 100 = 200 : Aktionar Y
Globalurkunde
A A Wertrechte A A
Zentralverwahrungsstelle
Bank A Andere Banken Bank B
2'000 90'000 8'000
100 100
2'100 7'900
Bank A Bank B
Kaufer X Verkaufer Y
400 300
100 100
500 200

Kauf von 100 Namenaktien
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Top-down Approach

Internationale Optik - B > Nationale Optik
= Geldmenge, staatliche Einnahmen und Ausgaben
Global- = Arbeitspotential, technisches Potential
analyse = Zinsen, Wechselkurse, Rohstoffpreise
= BIP, Beschaftigung und Arbeitslosigkeit, Preise und Inflation,
Nettoexporte, Staatshaushalt, usw.
I
= Branchenklima
Branchen- = Auftragseingange, Produktion, Lagerbestande
analyse = Umsatz, Ertrag, Verkaufspreise
= Personalbestand
= Chancen, Risiken
.
= Management
= Produkte/Sortiment, Konkurrenz
Unt h - : ' :
n zzna‘iy;neens = Auftragseingange, Produktion, Lagerbestande
= Vermogensstruktur, Kapitalstruktur, Anlagedeckung,
Liquiditat, Rentabilitat/Ertragslage, Finanzierungskraft
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US-BIP nominell und US-Aktien
Jahreswerte; Basis 100: 31.12.1932-31.12.2018
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US-Aktienrendite

-20%

-40%

-60%

US-BIP-Wachstum real und US-Aktienrenditen

Jahreswerte: 31.12.1932-31.12.2018
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BIP Schweiz nominell und Aktien Schweiz
Jahreswerte; Basis 100: 31.12.1948-31.12.2018

25'600 | |
BIP-nom Schweiz

CH-Aktien-nom PR

Datenbasis: SECO, OECD, SNB, SIX
6'400 - Diagramm: Max Lischer-Marty - -- —

1'600 ATy N

CH-BIP-nom, CH-Aktien: CHF

400 < H I R R R R R R R L R R R R R s
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: N
b
100 =000 E i
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60%

BIP-Wachstum Schweiz real und CH-Aktienrenditen

Jahreswerte: 31.12.1948-31.12.2018
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CH-BIP-Wachstum real und CH-Aktien
Quartalswerte, Basis 100: 31.12.1960-30.06.2019
10'000 . 30%
E‘-BIP-Wachstum real l
~ ——UBS 100 PR

I I
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US-Aktien: USD

US-Staats-Anleihenrenditen 10 Jahre und US-Aktien

Jahreswerte; Basis 100: 31.12.1920-31.12.2018

100'000 I I 40%
US-Renditen Staat i -
~e US-Aktien-nom PR ,.
Pt v e oy od* et |
@
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g | <
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0%

US-Aktienrendite

-20%

-40%

-60%

US-Staats-Anleihenrenditen und US-Aktienrenditen

Jahreswerte: 31.12.1920-31.12.2018

34

Datenbasis: ST. LOUIS FED, S&P
" Diagramm: Max Lischer-Marty
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US-Staats-Anleihen: Jahrliche Zinsveranderung
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CH-Staats-Anleihenrenditen 10 Jahre und CH-Aktienrenditen
Quartalswerte, Basis 100: 31.12.1960-30.06.2019
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Zinsinversionen und US-Aktienmarkt
Monatswerte: 31.12.1952-31.10.2019
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Branchenindizes im Vergleich
Basis: 1'000; Monatsschlusswerte (Total Return): 31.12.1999-30.09.2019

8'000 . | |
SPI Datenbasis: SIX Swiss Exchange
——Nahrungsmittel Diagramm: Max Lischer-Marty
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Sektorrotation: Branchenattraktivitat im Konjunkturzyklus

Sektortyp

Sektoren

Hoch

Abschwung

Tief

Defensive Sektoren

Nahrungsmittel
(Basiskonsumgdter)

Gesundheit
(Pharma, Spitaler)

Telekommunikation
(Netzbetreiber)

Versorger
(Strohm, Wasser, Gas, Fernwarme)

++

+ 1+ ]+ 1+
+ |+ ]+ ]+

Zyklische Sektoren

Konsumgiiter
(Nicht-Basiskonsumguter)

Chemie
Industrie

Informationstechnologie

Gemischte Sektoren

Finanzen
(Banken, Versicherungen)

Grundstoffe
(Energierohstoffe, Basismetalle)

>
[
+ |+ 1+ ]+ 8
=]
Q

- Konsistente Unterperformance

- Uberwiegende Unterperformance

-t = Konsistente Uberperformance + Uberwiegende Uberperformance
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Punkte: CHF
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ABBN, CSGN, NESN, NOVN, SCMN im Vergleich zum SPIX

Monatsschlusskurse: 31.12.2008-31.12.2018; Basis: 100.0
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Datenbasis: SIX Swiss Exchange
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CSGN/SPIX 2008/2018: Beta, Alpha, R2
16%

I I
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NESN/SPIX 2008/2018: Beta, Alpha, R2

15% .
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NOVN/SPIX 2008/2018: Beta, Alpha, R2
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SCMN/SPIX 2008/2018: Beta, Alpha, R2

15% .
Beta: 0.3699
Alpha: 0,13%
R2=0.0972
10%
5%
£
(o]
(94
2
2 0%
2
=
A
-5%
T o
o [
o ([ J e T ©
e & |
-10% e
ot
-15%
-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%

Swiss Performance Index (SPIX)

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020 Seite 219d



Diversifikation des titelspezifischen Risikos
SMI-Titel: 31.12.2008-31.12.2018
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Erwartete Rendite

f=3%, rM = 8%, Beta: 1.75

CSGN: Erwartete Aktienrendite gemass CAPM
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Erwartete Aktienrendite gemass CAPM: rf: 3,0%, rM: 8,0%
Beta SCMN: 0.37, NESN: 0.64, NOVN: 0.93, ABBN: 1.28, CSGN: 1.75
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Vier wichtige Kennzahlen: KGV, KUV, Dividendenrendite, KBV

Aufwand Erfolgsrechnung Ertrag Aktiven Bilanz Passiven
Betriebsaufwand Betriebsertrag Umlaufvermdgen Fremdkapital
Abschreibungen Nichtbetrieblicher/ : Ilglfrléle(zjreurl:m;el E“nrz}c;;:;‘;g :
Finanzaufwand a.0. Ertrag - Vorrite < IS
Steueraufwand
Nichtbetrieblicher/ Anlagevermdégen
a.0. Aufwand - Sachanlagen Eigenkapital

- Finanzanlagen Aktienkapital -
- Immaterielle Anlagen Reserven -
Gewinn pro Aktie (EPS): Umsatz pro Aktie: Dividende pro Aktie: Buchwert pro Aktie:
z.B. CHF 20.00 z.B. CHF 100.00 z.B. CHF 12.00 2.B. CHF 150.00
P
Aktienkurs:
z.B. CHF 300.00

Kurs-Gewinn-Verhaltnis: Kurs-Umsatz-Verhiltnis: Dividendenrendite: Kurs-Buchwert-Verhaltnis:

300.00 : 20.00 = 15x 300.00: 100 = 3x 12.00 : 300.00 = 4% 300.00 : 150.00 = 2x
Ausschittungsquote:
KGV; P/E KUV; PSR 12.00 : 20.00 = 60% KBV; PBR
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NESN: Aktienkurs und KGV (P/E)

Jahresschlusskurse, KGV (P/E);: 31.12.1996-31.12.2018/31.10.2019

120.0 i 60
KGV (P/E)
Aktienkurs
— Mittelwert
100.0 + , 50
Datenbasis: SIX, FuW, finanzen.ch 8
Diagramm: Max Lischer-Marty P
o0
p
8 % 8
80.0 R, . 40
o © ™~ gl
" 8
= 8 © g
o o < 8 B g
= 60.0 ~ L—= 30 =
w A @ o o~
u 2 A g 7 £
0 o ¥ s )
o S A 21.40 X
400 +——— 8 nrn "B o w0 — — - - - - - 20
S o s 9 o
o (o] (o)} N (o]
o
=
o (o'}
<
20.0 - </ - R T T I - 10
-
o O < - [o°] (9] NN < m N~ [C] (=) o o o o0 N~ (= [=2] n (] 7ol 7o)
Sl B2 S0 B B B N R EEE e RS e
n o N mM 7o} o N =] N o] o0 0 o o N 0 o] o [(] N [(] [(=] m
- (o] (o] (o] (o] (o] - - - - - - (o] (o] (o] - - (o] - (o] (o] m (o]
OO I I I I I I I I O
1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021
Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020 Seite 229



NOVN, ROG: Trailing P/Es
Monatsschlusswerte: 31.12.2001-31.10.2019
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SPI und Forward P/Es 12 Monate
Monatsschlusswerte: 31.05.1987-31.10.2019
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Swiss Performance Index
. —Mittelwert Forward P/Es
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Aktienbarometer Schweiz: P/E-Konzept (KGV-Konzept)
Monatsschlusswerte: 31.05.1987-31.10.2019
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S&P 500 Real Price Index und Shiller P/E
Jahresschlusswerte: 31.12.1871-31.12.2018
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Cashflows und Geldflussrechnung

Reingewinn
Abschreibungen
Langfristige Riickstellungen

Gewinn vor Abschreibungen und Riickstellungen

Zu-/Abnahme des Umlaufvermoégens (ohne Zahlungsmittel)
Zu-/Abnahme des kurzfristigen Fremdkapitals (ohne Finanzschulden)

= Cashflow aus Geschaftstatigkeit +410

Desinvestitionen/Investitionen des Anlagevermégens
= Free Cashflow +300

Zu-/Abnahme der Finanzschulden (Finanzpassiven)

Erhohung/Reduktion Aktienkapital

Dividenden
= Veradnderung Flussige Mittel/Residual Cashflow +80
Free Cashflow aus Geldflussrechnung +300
Fremdkapitalzinsen +60
= Free Cashflow brutto (inkl. Fremdkapitalzinsen) +360
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Mehrfaktorenmodell: 50 KUV<1 und davon 50 Top-RSI
Jahresendwerte: 31.12.1951-31.12.1996
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Discounted Cashflow-Verfahren (WACC = 8.00%)
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1 ) 5
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institut fur banken und finanzplanung
Feldstrasse 41, 7205 Zizers

081 330 82 40, max.luescher@ibf-chur.ch
www.ibf-chur.ch

Schaubilder/Diagramme

Geldanlage

Wegweiser zur Anlagekompetenz
Max LUscher-Marty

1. Auflage 2020

Kapitel 6
Alternative Anlagen



Rohstoffe

Hard Commodities

Metalle

Energie-Rohstoffe
(Fossile Energietrager)

Soft Commodities

Edelmetalle

- Gold (gold)

- Silber (silver)

- Platin (platinum)

- Palladium (palladium)

Rohol
(crude oil)

- WTI

- Brent

- Dubai Fateh

Basismetalle

- Aluminium (aluminium)
- Blei (lead)

- Kupfer (copper)

- Zink (zinc)

Zinn (tin)

Chrom (chrome)
Magnesium (magnesium)
Mangan (manganese)
Molybdan (molybdenum)
Nickel (nickel)

Silizium (silicon)

- USW.

Heizol
(heating oil)

Benzin bleifrei
(unleaded gasoline)

Gasol
(gas oil)

Erdgas
(natural gas)

USw.

Nachwachsende Viehwirtschaftliche
Rohstoffe Rohstoffe
Baumwolle —| Lebendrind
(cotton) (live cattle)
Olsaaten —| Mastrind

- Sojabohnen (soybeans)
- Sojadl (soybean ail)
- Sojamehl (soybean meal)

| Mageres Schwein

Getreide

- Weizen (wheat)
- Mais (corn)

- Hafer (oat)

- Reis (rough rice)

- Schweinebaduche

Genussmittel

- Kakao (cocoa)

- Kaffee (coffee)

- Zucker (sugar)

- Weisszucker (white sugar)
- Orangensaft (orange juice)
- USW.

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020

(feeder cattle)

(lean hog)

(porc bellies)

weitere Commodities:
- Bauholz (forest)

- Diamanten (diamants)
- Eisenerz (iron ore)

- Kohle (coal)

- Milchprodukte (dairy)
- Uran (uranium)

- USW.
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Goldférderung: jahrlich/kumuliert

Goldférderung Jahr: Tonnen
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Gold/Unze: USD, CHF

Gold: USD, CHF pro Unze
Monatsendwerte (CHF indexiert): 31.12.1969-31.10.2019
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Wertentwicklung von Gold: Unze/USD
Jahresschlusswerte: 31.12.1800-31.12.2018
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Historical London Fix Prices

LATEST PRICES (in USD)

QUOTES as of Nov 12, 2019 QUOTES as of Nov 12, 2019

Gold Silver Platinum Palladium
AM PM AM PM AM PM

1455.00 | 1452.05 | 16.7350 || 878.00 869.00 | 1701.00 1698.00

+ Click Here for the Kitco 10 AM Silver Fix Click Here for the Shanghai Gold Fixp

- Please Select Year- W

LONDON FIX HISTORICAL DATA

Gold Silver Platinum Palladium
Date
AM PM _ AM PM AM PM
2019-11-12 1455 .00 1452 .05 16.7350 = - -
2019-11-11 1465 50 1458.70 16.8800 884 00 881.00 1720.00 1706.00
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Silberférderung: jahrlich/kumuliert
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Silber: USD, CHF pro Unze
Monatsendwerte (CHF indexiert): 31.12.1969-31.10.2019

USD/CHF
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Gold, Silber: Unze/USD
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Platin/Unze: USD, CHF

Platin: USD, CHF pro Unze
Monatsendwerte (CHF indexiert): 31.12.1969-31.10.2019
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Palladium: USD, CHF pro Unze
Monatsendwerte (CHF indexiert): 31.12.1969-31.10.2019
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Basismetalle in USD
Monatsendwerte: 31.12.1981-31.10.2019; Basis: 100
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Energie-Rohstoffe in USD
Monatsendwerte: 31.12.1981-31.10.2019; Basis: 100
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Baumwolle, Reis, Sojabohnen und Weizen in USD
Monatsendwerte: 31.12.1981-31.10.2019; Basis: 100
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Kaffee, Kakao, Orangensaft, Zucker in USD
Monatsendwerte: 31.12.1981-31.10.2019; Basis: 100
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Wiest Partner-Indizes: Mietwohnungen
Angebotspreise, Quartalswerte: 31.03.1970-30.09.2019
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WP-Index: Mietwohnungen Schweiz, ausgewaihlte Regionen
Angebotspreise: 31.12.1970-31.12.2018
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WP-Index: Mietwohnungen Schweiz, ausgewaihlte Regionen
Angebotspreise: 31.12.1970-31.12.2018
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Wiest Partner-Indizes: Buroflachen

Angebotspreise, Quartalswerte: 31.03.1970-30.09.2019
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Immobilien
im direkten/indirekten
Eigentum des Fonds*

Wohnbauten

Kommerzielle
Bauten

Gemischte Bauten

Bauland
(inkl. Abbruchobijekte)

Angefangene
Bauten

Immobilienfonds

FINMA
Schatzungs- Revisions- Depot-
experten stelle bank
| | |
Fondsleitung

Liquide Mittel
Grundstucke (Verkehrswert)
Sonstige Vermogenswerte

Bruttofondsvermdgen

Hypotheken/Kredite
Geschatzte Liquidationssteuern

Nettofondsvermégen

Mieter

* indirektes Eigentum:
Immobilien im Eigentum einer
oder mehrerer Immobilien-AGs;
mindestens 2/3 des Kapitals
und der Stimmen beim Fonds

P Liegenschaftenverwaltung

|

Bank/en (Kreditgeber)
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CH-Immobilienfonds und CH-Aktienmarkt im Vergleich
Monatsendwerte: 29.02.1960-31.10.2019
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SXI Real Estate Shares Index TR, Funds Index TR, SPI
Monatsendwerte, Basis 100.00: 31.12.1999-31.10.2019
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Private Equity: LPX 50 TR CHF im Vergleich
Monatsendwerte, Basis 100: 31.12.1993-31.10.2019
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Credit Suisse Hedge Fund Index im Vergleich
Monatsendwerte, Basis 100: 31.12.1993-31.10.2019
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Credit Suisse Fixed Income Arbitrage HFI
Monatsendwerte: 31.12.1993-31.10.2019
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Preisbildung einer Wandel-Anleihe
1.875% Wandel-Anleihe POTTER, Laufzeit 5 Jahre, Wandelpreis 62.50

80 Aktien POTN: CHF
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Credit Suisse Event Driven HFI
Monatsendwerte: 31.12.1993-31.10.2019
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Credit Suisse Long Short Equity HFI
Monatsendwerte: 31.12.1993-31.10.2019
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800

Credit Suisse Global Macro HFI
Monatsendwerte: 31.12.1993-31.10.2019
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Credit Suisse Managed Futures HFI
Monatsendwerte: 31.12.1993-31.10.2019
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UBS Mid Caps Switzerland
Monatsendwerte: 31.12.2009 - 31.12.2019
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Kosten von Anlagefonds zulasten des Fondsvermodgens

Performancegebiihr
(vom Erfolg des Fonds abhangig)
Verwaltungsgebiihr E N
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Ubrige Verwaltungs- und Vertriebskosten
(Druck, Kurspublikationen, Revision/Aufsicht, Steuern/Abgaben)
Transaktionskosten
(marktkonforme Courtagen, Gebihren, Abgaben, usw.)
Devisenspreads bei Wahrungstransaktionen
Ausserordentliche Kosten (z.B. Gerichtskosten)
transparente Kosten . volumenabhéngige Kosten . weitere (wenig transparente) Kosten
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Sharpe Ratio: UBS Midcaps Switzerland
Rendite: 11,74%, STAW: 14,24%, risikoloser Zinssatz: -0,83 %
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Tracking Error: UBS Mid Caps Switzerland
Funfjahresbasis: 2,8327 %, Dreijahresbasis: 1,9760%

Renditedifferenz
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Geldmarktindizes: 3-Monate-LIBOR CHF, GBP, USD, EUR, JPY
31.12.1988 - 31.12.2019: Basis: 100, Monatsendwerte
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CHF / Punkte

250'000.0

Banksparen in der Schweiz: Kassenobligationen
Einmaleinlage von CHF 100.00: 31.12.1925-31.12.2019
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SBI Gesamt AAA-BBB
Tagesschlusswerte: 31.12.2006-31.12.2019; Duration aktuell: 7.56

155 ! 8.0
—SBI TR AAA-BBB
——SBI PR AAA-BBB 14661
-~ SBI'YIELD AAA-BBB A\
140 -+ Datenbasis: SIX Swiss Exchange W\'\W 6.0
Diagramm: Max Licher-Marty
& o5
m X
S
% 125 2
< <
< b
. -
g E
© [}
- =
o 110 £
@ S
wn
95
80 -2.0
12 2005 12 2008 12 2011 12 2014 12 2017 12 2020
Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020 Seite 326



SBI Domestic Government TR und PR

Monatsschlusswerte: 31.12.1995-31.12.2019, Duration aktuell: 12.54
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JPM EMU Government Bond Index

31.12.1995-31.12.2019
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Barclays Global Aggregate Total Return
Monatsschlusswerte: 31.12.1998-31.12.2019
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JP Morgan EMBI Global Diversified Index (hedged CHF)
Monatsendwerte: 31.12.2002-31.12.2019
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Dow Jones Industrial Average
Jahresschlusswerte/-renditen: 31.12.1896-31.12.2019
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Standard & Poor's 500 Total Return Index: USD, CHF

Jahresschlusswerte: 31.12.1871-31.12.2019
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Nasdaqg Composite Price Return Index
Tagesschlusswerte: 05.02.1971-31.12.2019
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Deutscher Aktienindex (DAX)
Tagesschlusswerte: 30.09.1959-31.12.2019
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SIX Aktienindizes
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24'000

SPI und SMI im Vergleich
Monatsschlusswerte: 30.06.1988-31.12.2019
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MSCI WORLD USD, CHF: Total, Net und Price Return
Monatsschlusswerte: 31.12.1969-31.12.2019
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MSCI TR Austria, France, Germany, Italy, Switzerland
Monatsschlusswerte in CHF: 31.12.1969-31.12.2019
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HFRX Global Hedge Fund Index
USD/CHF-Monatsendwerte: 31.12.1997-31.12.2019

USD/CHF

1'500 i 2.25
—HFRX: USD
——HFRX: CHF
1'300 + _USD/C,HF /\AW\ \ EEYE 2.00
Datenquelle: HFRI /\‘\f/
Diagramm: Max LUscher-Marty W'N\\/
1'100 | A A 1.75
T /\/ \\ \./
-
5 !
o
Y 900 N ! , \ 1,50
;:
- , nl ™M \ M
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Reuters/Jefferies CRB Total Return Index
USD/CHF-Monatsendwerte: 31.12.1993-31.12.2019

640 2.0
——R/J CRB TR Index USD
——R/J CRB TR Index CHF
USD/CHF
Datenbasis: Bloomberg, SNB
320 - Diagramm: Max LUscher-Marty 17
T
9
[a
%2
> 1.48 m/\/\(\/\‘\m
X
T 160 M | 1.4
5 W
o
o
Y
J
o
80 1.1
0.9683
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12 1991 12 1996 12 2001 12 2006 12 2011 12 2016 12 2021
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S&P GSCI Total Return Index
USD/CHF-Monatsendwerte: 30.09.1989-31.12.2019

14'400 2.0
——GSCI TR Index USD
——GSCI TR Index CHF
—— USD/CHF
7'200 1.7
L
T 1.62
O
D &\ T
-n . U
lﬂj 3'600 1.4 é
2 M‘\ -
U :
5
o3
i I |
1800 1'717.90 \/\/1 L\/J I
0.9683
Datenbasis: S&P GSCI, SNB
Diagramm: Max Luscher-Marty
900 + 0.8
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Bloomberg Commodity Index Total Return
USD/CHF-Monatsendwerte: 31.12.1990-31.12.2019

600 2.0
—BCOMTR USD

—BCOMTR CHF
USD/CHF

Datenbasis: Bloomberg, SNB
Diagramm: Max LUscher-Marty

USD/CHF

L 300 16
I
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(V]
>
£ ¢
CED 1.30 /'V\\‘\ ﬂf\\
(©)
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Pictet BVG-Indizes 2000, Basis 100.00

Monatsendwerte: 31.12.1984-31.12.2019

1600 | 10%
——Pictet 2000 BVG-60
——Pictet 2000 BVG-40
—Pictet 2000 BVG-25
800 - —Index Mindestzins f"ﬁ‘// '76.60 [ 8%
——BVG-Mindestzins W :
Datenbasis: Banque Pictet IW/M‘*//‘ m
w Diagramm: Max Liischer-Marty JJ‘\\,\/\ M\/\/
S 400 mv"“/ W/‘“ /f:\,//?wv 6% 2
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: / I £
< 200 &J = 4% Z
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Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index
Monatsendwerte: 31.12.1999-31.12.2019

225 .
——Pictet BVG-25 plus
——Pictet BVG-40 plus
=S Schweizer PK-Index o 204.72
200 + 204.58
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institut fur banken und finanzplanung
Feldstrasse 41, 7205 Zizers

081 330 82 40, max.luescher@ibf-chur.ch
www.ibf-chur.ch

Schaubilder/Diagramme

Geldanlage

Wegweiser zur Anlagekompetenz
Max LUscher-Marty

1. Auflage 2020

Kapitel 9
Borsenhandel an der SIX Swiss Exchange



Domestic Market Capitalisation 2019: Equity

NYSE

Nasdaq - US

Japan Exchange Group

Shanghai Stock Exchange

Hong Kong Exchanges and Clearing
Euronext

LSE Group

Rwanda Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange

TMX Group

Saudi Stock Exchange (Tadawul)
BSE India Limited

National Stock Exchange of India
Deutsche Boerse AG

SIX Swiss Exchange

ASX Australian Securities Exchange
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| | | | 23'327.8
. 13'002.0
| 6'191.1
I 5'105.8
4'899.2
4'701.7
4'182.9
3'484.2
3'409.7
2'409.1
2'406.8
2'179.8
2'162.7
1'995.6
- 1'834.5 Quelle: WFE, world-exchanges.org
1'487.6 Diagramm: I\/Ilax Lischer-Marty
0 5'000 10'000 15'000 20'000 25'000
Mia. USD
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Swiss Value Chain

Handel (Trading)

Kaufer

Kaufer-

SIX Swiss Verkéaufer-
Exchange Bank

Verkaufer

Abgleich
Clearin
( 9) SIX x-clear
Abwicklung abgeglichen v abgeglichen
Settlement
( ) matched SIX SIS matched
settled settled
abgewickelt ‘ abgewickelt
Zahlung v
(Payment) SIC/
euroSIC

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020

Seite 364



SIX Blue Chip Markt > Kursangabe > ROCHE GS (ROG)

Der Markt ist gedfinet. | Live Orderbook | | Live Infraday | | Analysis Tool | | Equity Analyzer | | Warrant Chooser | | Alerton | | AddTo |
(e
Datum Zeit Valorennurmmer Weranderung (%)
17-02-2020 9:02:17 1'203'204 A 1.75(0.51 %)
Wolumen Woriag Ergffnung Letzter
30'044 34060 34260 342.35 CHF
Vol. Geld Vol. Brief Geldkurs 09:02:17 Briefkurs 09:02:17
45 150 34235 34250
52 Wochen Hoch 52 \Wochen Tief Tages Hoch Tages Tief
344.75 25595 34385 342.00
Titelart Dividend Datum (ex-Dividende) Derivate auf
Stimmrechtlose Aktie 9.00 CHF 18-03-2020 Call/ Put/ KO /DOTS / Map

News > Letzte News

ROCHE GS ® Swissquote
1.00% froa v | 344 0
17022020 0555 0.85% | L343 5
Bauenschweiz emennt Cristina Schaffner zur neuen Direktorin 0.70% | | 343.0
17-02-2030 05-53 0.56% - | 3425
) - . ) ) 0.41% | L3420
Tertianum: via libera Comco, nuova proprieta per 4900 dipendenti
0.26% I 341.5
17-02-2020 08:50 0.129% | 341.0
MARKTE-Zinssenkung in China stitzt Asien-Bdrsen 4B%{——————————-—-----——-————— - - 340.5
17-02-2020 08:48 30000 Jvotume
*=*obimo emittiert neue Anleihe - Laufzeit 8 Jahre, min. 100 Mio P 20000 -
Fr 10°000
17-02-2020 08:44 o
09:00 01 02

BUZZ-FX traders take note lots of fuel for the risk-on fire

awp | dpaAFX | Reuters
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Borsenauftrage

Normalauftrag

(Normal Order)

Spezialauftrag

(Special Order)

Bestens-Auftrag
(Market Order)

Limitierter Auftrag
(Limit Order)

Immediate-or-Cancel-Auftrag
(Accept Order)

Fill-or-Kill-Auftrag
(Fill or Kill Order)

Gultigkeitsdauer von Normal Orders
Good-for-Day (tagesgiiltig)
Good-till-Date (datiert)
Good-till-Cancelled (widerrufgiiltig)
At-the-Opening

At-the-Close

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020

Bedingte Auftrige
(von der SIX Swiss Exchange nicht unterstitzt)

Stop Order: On Stop, Stop Loss

Stop Limit Order: On Stop Limit, Stop Loss Limit
Trailing Stop Order

Trailing Stop Limit Order

OCO Order (One Cancels Other)
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Wertschriftensuche > ROCHE GS (ROG) [/ val: 1202204

Der Markt ist erdffnet

Aktualisieran

Birsenplatz Wahrung Letzter Preis 09:37:24 Verdnderung
SIX Europe CHF 341.25 40.65 (0.19%)
Geldkurs-Volumen Geldkurs 09:37:27 Briefkurs 09:37:24 Briefkurs-Volumen
341 341.25 341.30 1'595
Echtzeitkurse
Anzahl ISIN Limite Markt Art des Verfalls Giiltigkeit
100 CHO0120320481 338.25 CHF Swiss Market Good till Date 17-Feb-2020

Geschatzter Transaktionsbetrag 33'989.75 CHF (Spesen: 164.75 CHF)
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Wertschriftensuche > ROCHE GS (ROG) / Val: 1203204

Der Markt ist erdffnet

Aktualisieren

Borsenplatz Wiahrung Letzter Preis 11:48:08 Verdnderung
SIX Europe CHF 341.40 40,80 (0.23%)
Geldkurs-Volumen Geldkurs 11:48:12 Briefkurs 11:48:09 Briefkurs-Volumen
412 341.25 341.45 345
Echtzeitkurse
Art des
Anzahl ISIN Trioger Limite Markt Verfalls Giiltigkeit
o0 CHOD120320481 337.5 CHF 336.2 CHF Swiss Market Good till Date 24-Feb-2020

Geschitzter Transaktionsbetrag 16'714.3 CHF (Spesen: 95.7 CHF)

Wertschriftensuche > ROCHE GS (ROG) [/ Val: 1203204

Der Markt ist eréffnet

Aktualisieren

Borsenplatz Wahrung Letzter Preis 11:35:12 Verdnderung
SIX Europe CHF 341.320 40.70 (0.21%)
Geldkurs-Volumen Geldkurs 11:35:12 Briefkurs 11:35:12 Briefkurs-Volumen
296 341.25 341.30 40
Echtzeitkurse
Anzahl ISIN Stop trail by Markt Art des Verfalls Giiltigkeit
VERKAUFEN , )
80 CHO0120320481 2 % Swiss Market Good till Date 17-Feb-2020

Geschadtzter Transaktionsbetrag 26'597.1 CHF ({Spesen: 158.9 CHF)

Annullieren | &Andern

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020
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Borsentag an der SIX Swiss Exchange

Eidgenossen,
Pfandbriefe,
Anleihen Nicht-CHF

Aktien,
Anlagefonds

Sponsored
Funds

(ohne Eidgenossen

Anleihen CHF | ‘
und Pfandbriefe)

ETFs, ETSFs, ETPs
(ohne ETF auf
Eidgnossen)

Strukturierte
Produkte,
Anrechte
] ot
3 8 4 & 1000 12:00 14:00 16:00 1700 & 0§ 8 8
S o o o o 1 - - - 00 C ox K S
© o'} o)) o o — — - &
o o o o o N
Preopening IOpening/CIosing Trading Period . Closing Auction
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SIX Blue Chip Markt > Auftragsbuch > ROCHE GS (ROG)

| Live Orderbook | | Live Intraday | | Analysis Tool | | Equity Analyzer | | Warrant Chooser | ‘ Alert on | | Add To |

Bezahlie Preise Auftragsbuch Intraday m Unternehmen / Kalender

17-02-2020 14:26:29

ROCHE GS

341.90 A 1.30(0.38 %)

Veranderung

14:26:29
14:25:58
14:26:16
14:25:30
14:25:44
14:21:04
14:26:12
14:25:02
14:26:28
14:26:28

Zeit

Briefkurs
342.35
342.30
342.25
342.20
34215
34210
342.05
342.00
341.95
341.90
389 (5) 341.85
352 (6) 341.80
377 (6) 341.75
436 (7) 341.70
57T (9) 341.65
510 (8) 341.60
637 (V) 341.55
853 (7) 341.50
526 (T) 341.45

2077 (8) 341.40

Vol Geld | Geldkurs
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Volumen
368691
Vol. Brief
1'502 (6)
1752 (9)
875 (T)
919 (1)
989 (12)
1'017 (10)
628 (12)
535 (T)
Fr2(9)
69 (1)

14:22:45
14:25:29
1426:27
14:25:29
14:25:26
14:26:26
14:26:15
14:26:15
14:26:29
14226:29

Seite 371



Securities Lending

Vermittler 44} Ausleihe von Effekten Leihgeber (Lender)
- Depotbank - institutionelle Anleger
- Asset Manger 4' : F Zins/Kommission - grosse Privatkunden
- Broker - UsSw.
- BW ﬂ} Sicherheit
Sicherheit
Zins/ Ij,:l
Kommission

]

1 - Market Maker
- Banken
- Trader

Borger (Borrower)
- Broker

Ausleihe von Effekten
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institut fur banken und finanzplanung
Feldstrasse 41, 7205 Zizers

081 330 82 40, max.luescher@ibf-chur.ch
www.ibf-chur.ch

Schaubilder/Diagramme

Geldanlage

Wegweiser zur Anlagekompetenz
Max LUscher-Marty
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Kapitel 10
Terminprodukte



Derivatprodukte

Produkt-
gruppe

Strukturierte Produkte
(Hebel- und Anlageprodukte)

Unbedingte Terminkontrakte
(Symmetrische Terminprodukte)

Bedingte Terminkontrakte
(Asymmetrische Terminprodukte)

Basiswert

Aktien-
indizes

Devisen

Edelmetalle

Waren/
Rohstoffe

Geldmarkt-/
Kapitalmarkt-
produkte

Kredit-
produkte

OoTC

boérsengehandelt

oTC

borsengehandelt

oTC bérsengehandelt

Aktien-
futures

Aktien-
optionen

Aktienindex-
futures

Aktienindex-
optionen

Devisen-
forwards

Devisen-
futures

Devisen-
optionen

Devisen-
futuresoptionen

Edelmetall-
forwards

Edelmetall-
futures

Edelmetall-
optionen-

Edelmetall-
futuresoptionen

Rohstoff-
futures

Rohstoff-
futuresoptionen

FRAs
Zinssatzswaps

Zinsfutures

Optionen auf
Zinssatzswaps
(Swaptions)

Zins-
futuresoptionen

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020

Hebelprodukte
= Call, Put Warrants
Spread Warrants
Knock-out Warrants
Mini-Futures
Constant Leverage-Zertifikate

Partizipationsprodukte

= Tracker-Zertifikate

= Qutperformance-Zertifikate

» Bonus-Zertifikate

» Bonus-Outperformance-Zertifikate
» Twin-Win-Zertifikate

Renditeoptimierungsprodukte
= Discount-Zertifikate
Barrier-Discount-Zertifikate
Reverse Convertibles
Barrier Reverse Convertibles
Express-Zertifikate

Kapitalschutzprodukte
= mit Partizipation

» mit Barriere

= mit Coupon

» Wandel-Zertifikate

Seite 383




Kauf einer Call-Option (Long Call)
Aktienkurs: 105, Strike: 100, Restlaufzeit: 180 Tage, Optionspreis: 10

+25 A g T
¥20 (G +
+15 +
-+ Die -+
+10 [F Gewinn- T
N maoglichkeiten N
T sind theoretisch ——
unlimitiert. T

Der Verlust ist auf
CHF 10 pro Aktie limitiert.

Gewinnschwelle: 110.00
(Break-even)

Gewinn-/Verlust: CHF pro Aktie

Call-Kaufer ibt sein Optionsrecht aus

-20 Call-Kaufer libt sein Optionsrecht nicht aus;
oder er verkauft es.

Option verfallt wertlos.

60 70 80 90 100 110 120 130 140
Aktie X: CHF
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Verkauf einer ungedeckten Call-Option (Short Call)

Aktienkurs: 105, Strike: 100, Restlaufzeit: 180 Tage, Optionspreis: 10

+25

+20

+15

+10

+5

-10

Gewinn-/Verlust: CHF pro Aktie
o

-15

-25

Call-Verkaufer muss
die Aktie nicht liefern

Call-Verkaufer muss Aktien liefern
oder die Position schliessen.

Der Gewinn ist auf T

CHF 10 pro Aktie limitiert. T
T Gewinnschwelle: 110.00 Da.s Verlust'rlflko T
- (Break-even) ist theoretisch 1=
N Fj unlimitiert N
1 | 1
+ G| +
::HHHHHHHHHHHHHHHHHHHH\ | RN HH::

crrrrrerrrrrrryrerrryrerrrrrrrryrrrryrrrrrrr e rrr ey rr ey rrr et Ty r T e r T
65 75 85 95 105 115 125 135
60 70 80 20 100 110 120 130 140
Aktie X: CHF
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Kauf einer Put-Option (Long Put)

Aktienkurs: 95, Strike: 100, Restlaufzeit: 360 Tage, Optionspreis: 10

+25 fJ‘H\ H\ \H\ \H\ crrrerrrrerrrrerrrrrrrerryr ety \H\ \H‘Lf
¥20 A] +
15 Je +
g I tiefer T
< e . . -
= 10 d_lekAk:e I_B’_] -
o . sinkt, desto Gewinnschwelle: 90.00 .
o 1 hOhe-r fa"t der (Brea _even) -
L +5 Gewinn des
L -+ Put-Kaufers aus.
O T
= 0
a -+ Das Verlustrisiko ist auf
E —+ CHF 10 pro Aktie limitiert.
-5
2> T
c i
£ 10
= e
& i
o -15 —— T
20 < Put-Kaufer iibt sein Optionsrecht aus Put-Kaufer libt sein Optionsrecht nicht aus; N
1 oder er verkauft es. Option verfallt wertlos. 1
-25 A A A A

6

0

100
Aktie X: CHF

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020

Seite 389



+25

+20

+15

+10

+5

-10

Gewinn-/Verlust: CHF pro Aktie
o

-15

-25

Verkauf einer Put-Option (Short Put)
Aktienkurs: 95, Strike: 100, Restlaufzeit: 360 Tage, Optionspreis: 10

N NN
1 crrerrrrrrrerrrorrrre e et
n Put-Verkaufer muss Aktien beziehen Put-Verkaufer muss Aktien N
T oder Position schliessen. nicht beziehen. nE
T Der Gewinn ist auf
- CHF 10 pro Aktie limitiert.

EE Das theoretische

1 Verlustrisik ] I
T betrigt bis Gewinnschwelle: 90.00 I
—+ zu CHF 90 B (Break-even) T
1 pro Aktie. - -+
1 1 1
1T A| 1T
::HH IR AR \HHHHHHHHHHHH::

crrrerrrrerrrrererererrerry ey ey ey ey ey et
65 75 85 95 105 115 125 135
60 70 80 920 100 110 120 130 140
Aktie X: CHF
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Kauf einer Sicherungs-Put-Option (Protective Put)
Aktienkurs: 95, Strike: 100, Restlaufzeit: 360 Tage, Optionspreis: 10

25 RS HH

+20 -1

+15 G| +15 —+

2 — —
=) — B
Y — T
< +10 — T
o —1 PR
o ] T
Q 1 P
L +5 1
T | s
v o T
e 0o —
‘g 1 Gewinnschwelle: 105.00 1=
E e (Break-even) 1
S -5 -
\I - -
c 1 1
§ -10 A A A A A A A A
2 T -10 T
O -15 T
T —l— Aktien-Position 1

-20 :: —A— Put-Kauf ::

1 — Netto-Position L

-25 —HH A

65 75 85 95 105 115 125 135
60 70 80 20 100 110 120 130 140
Aktie X: CHF
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Verkauf einer gedeckten Aktien-Call-Option (Covered Call Writing)

3PV 04d 4HD :ISNIBA/-UUIMSD

e L
O T T
— 1 M
A —F n
A p—_— T -
g o o o] +
w L +19] I
c T
o I
- o N
o T
o 1 -

. Rl T
(O T
o "
a N N -
_I I I -
o T
0 2 [w] +
— T
m + [ 3
N T
> V] -
S T
= T
% -+ S
o T
o ~ .
o 85 T
— n o 1=
v g3 I
~ = -
i £ < L5
i 8. s 2 s LY
L0 g5 E < ] 0
o | £+:8 = -

R - v T
— &= 8 v -
n | =XR e -
b I B S T
> _ I
bnm + _ -~ ©
Q RN ERERERERRP A RERE RN R RN RE RN RN AR RN
© BEREREEERBEEELJEEEEEEEEEEREREEEEEEEEREEERERRERRE
A LN o LN o LN o LN o LN o LN

~N N — - + _ - — N ~N

+ + + + _

80 20 100 110 120 130 140
Aktie X: CHF

70

60
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Bestimmungsfaktoren von Optionspreisen

Volatilitat des Restlaufzeit
Basiswerts der Option
(Vega) EE)

Innerer Wert

Aktienkurs

Ausuibungspreis

(Delta, Gamma)

Dividende Risikoloser
(bei Aktien und Zinssatz
PR-Aktienindizes) Zeitwert (Rho)
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Call-Optionspreis in Abhangigkeit vom Aktienkurs

AusUbungspreis (Strike) = 100

60

50

40

30

Optionspreis: CHF

20

10

Inn¢

arer Wert

Call

Aus

Ubungspreis = 100.00

50 60 70 80 90 100
Aktienkurs: CHF
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140

150
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Put-Optionspreis in Abhdngigkeit vom Aktienkurs
AusUbungspreis (Strike) = 100

60

50
w 40
T
()
0
0
2 30
[
.0
el
o
@]
20
10 Innerer Wert:
Austbungspreis = 100.00
0
50 60 70 80 90 100 110 120 130 140 150

Aktienkurs: CHF
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SMI und SMI-Volatilitatsindex, VSMI
31.12.1998-30.11.2019

VSMI: %

16'000 200
o VSMI
—sMI
10'493.24
— MW VSMI 9'531.45 9'526.79
8'377.00 M M
8'000 A V 6'967.54 i | 150
Wi / 7'496.62
- 4'791.96
E 4'000 | 130767 100
3'675.43
53.04
. [ 50
19.16)

SO L e LT ilinies

12 1998 12 2001 12 2004 12 2007 12 2010 12 2013 12 2016 12 2019
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institut fur banken und finanzplanung = Eingabefelder Hauptmenu
Optionsrechner: Black/Scholes, Hull = Ergebnisfelder Call
Aktien-/Aktienindexoptionen = Ergebnisfelder Put

© Max Luscher-Marty, ibf chur

Eingaben/Bestimmungsfaktoren Vorgaben/Eingaben fiir Steps

Aktienkurs: CHF / Aktienindex: Punkte 105.00 Aktienkurs: CHF / Aktienindex: Punkte m
Ausubungspreis: CHF/Punkte 100.00

Risikoloser Zinssatz: %/)ahr 4.00 Risikoloser Zinssatz: %/Jahr 1.00
Restlaufzeit: Tage/360 180 Restlaufzait: Tage/360 1
Dividende pro Jahr: CHF/Punkte 2.625

Volatilitat: %/ahr (0 = 0.000001) 20.00 Volatilitat: %/Jahr 1.00
Call-Preis und Call-Kennzahlen Put-Preis und Put-Kennzahlen

Put-Preis Black-Scholes: CHF/Punkte
Innerer Wert

Call-Preis Black-Scholes: CHF/Punkte
Innerer Wert

Zeitwert Zeitwert
Call-Delta Put-Delta
Call-Gamma Put-Gamma
Call-Gearing Put-Gearing

Call-Leverage (Call-Omega)
Call-Theta: CHF/Punkte pro Zeit-Step
Call-Rho: +/- CHF/Punkte pro Zins-Step
Call-Vega: +/- CHF/Punkte pro Vola-Step

Put-Leverage (Put-Omega)
Put-Theta: CHF/Punkte pro Zeit-Step
Put-Rho: -/+ CHF/Punkte pro Zins-Step
Put-Vega: +/- CHF/Punkte pro Vola-Step

Bestimmung der impliziten Call-Volatilitat Bestimmung der impliziten Put-Volaltilitat
Call-Preis effektiv: CHF/Punkte 196.70 Put-Preis effektiv: CHF/Punkte 5.00
Implizite Call-Volatilitat LY  Implizite Put-Volatilitat | 26.30

kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen kann +/ - 0.10 Prozentpunkte abweichen
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Strike: 100, RLZ: 180 Tage, Zins: 4%, Dividende: 2.625, Volatilitat:

Call-Optionspreis und Call-Delta
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Put-Optionspreis und Put-Delta
Strike: 100, RLZ: 180 Tage, Zins: 4%, Dividende: 2.625, Volatilitat: 20%
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OTC-Devisenoptionsgeschafte in konvertiblen Devisen

Kriterien Auspragung

Geschéftsarten Kauf/Verkauf von Calls Over-the-Counter-Devisenoptionen sind nicht Ubertragbar. Sie kénnen aber

Kauf/Verkauf von Puts jederzeit mit der Bank durch eine Gegentransaktion glattgestellt werden.

Handelsobjekte Ausgewahlte konvertible Devisen:
z.B. USD/CHF, EUR/CHF, GBP/CHF, JPY/CHF, EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY, EUR/GBP

Kontraktgréssen | Eigentliche Kontraktgréssen gibt es fir OTC-Devisenoptionen nicht. Es werden aber bestimmte Mindest-
betrage definiert, z.B. USD 100'000.00, EUR 100'000.00, GBP 100'000.00. Fir hohere Betrage gelten
gewisse Abstufungen, z.B. USD 50'000.00, GBP 50'000.00 usw.

Verfallmonate Standard-Verfallmonate sind Marz, Juni, September und Dezember. Letzter Handelstag ist der 3. Montag
des Verfallmonats. Bei grésseren Betragen, z.B. ab USD 250'000, EUR 250'000, sind auch individuelle
Verfallmonate aushandelbar.

Auftragsarten Auftrage kénnen bestens oder limitiert aufgegeben werden.

Ausiibung Die AusUbung ist nur am letzten Handelstag maglich (European-Style). Eine physische Ausibung kommt
allerdings selten vor. In der Regel werden die Positionen durch ein Gegengeschaft glattgestellt.
Jederzeit austibbare Optionen (American-Style) sind auf Anfrage erhaltlich.

Sicherstellung Fur ungedeckte Call-Verkdufe und Put-Verkaufe wird ein Einschuss verlangt. Ublich sind 10%-15% des
Basiswerts plus der Optionspreis. Reduziert sich das Kontoguthaben auf einen bestimmten Minimal-
betrag, fordert die Bank eine Nachschussleistung (Margin Call).

Kapitalbindung Die Liquiditat von Kaufer bzw. Verkaufer ist im Rahmen des Optionspreises bzw. der zu leistenden
Sicherheit gebunden.
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Straddle-Kauf (Long Straddle)
SMI: 10°700; Call-Strike: 10700, Call-Preis: 140; Put-Strike: 10'700, Put-Preis: 160
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Swiss Market Index (SMI)
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Straddle-Verkauf (Short Straddle)
Aktienkurs: 100, Call-Strike: 100, Call-Preis: 8; Put-Strike: 100, Put-Preis: 7

+25 —HHHH A
+20 :: —A— Put-Verkauf ::
I ‘- Netto-Position +15 T
+15 — T
@ - -
= - -
= 10 I an L 10 e
g + L +10 +10 47 T
£ - A AN NA A A A A A a
w +5 +5 +5 I
T s s
v T +2 A T
1:;’5 0 1 Gewinnschwelle =85 r_l L1 Gewinnschwelle = 115 T
2 gs 3 A T
g 5 -5 -5 -+
\I - -
c T -8 A T
= -10 -10 -10
2 == 2 ==
© 15 -15 -15 —
+ 18 A +
-20 20 -20
-+ 23 A —+
-25 A
65 75 85 95 105 115 125 135
60 70 80 90 100 110 120 130 140
Aktie X: CHF

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020 Seite 411



Bull-Price Spread mit Calls
Call-Kauf = Strike: 65, Call-Preis: 2; Call-Verkauf = Strike: 70, Call-Preis: 0.5
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Strangle-Kauf (Long Strangle)
Call-Kauf = Strike: 67.5, Call-Preis: 2; Put-Kauf = Strike: 62.5, Put-Preis: 1.5
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Down-and-in-Short-Put-Option
Aktie: 150, Strike: 150, Trigger: 135, RLZ: 50 Tage, Zins: 2%, Vola: 28%, Di-Put: 5, S-Put: 6
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Down-and-out-Long-Call-Option
Aktie: 150, Strike: 150, Trigger: 140, RLZ: 180 Tage, Zins: 2%, Vola: 20%, Do-Call: 7, S-Call: 9
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Down-and-out-Long-Put-Option
Aktie: 145, Strike: 150, Barriere: 130, RLZ: 50 Tage, Zins: 2%, Vola: 15%, Do-Put: 5, S-Put: 6
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Up-and-out-Long-Call-Option
Aktie: 150, Strike: 150, Trigger = 165, RLZ: 72 Tage, Zins: 2%, Vola: 14%, Uo-Call: 2, S-Call: 4
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Up-and-out-Put-Option
Aktie: 150, Strike: 150, Trigger = 165, RLZ: 180 Tage, Zins: 2%, Vola: 23%, Uo-Put: 7.5, S-Put: 9
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Kauf und Glattstellung eines Single Stock Future (Long Future)
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Gewinn-/Verlust: Punkte

+1000

+800

+600

+400

+200

200

-400

-600

-800

-1000

SMI-Short-Future zur Absicherung eines SMI-Portfolios
SMI: 10700, Futures-Preis: 10'420, Restlaufzeit: 176 Tage
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Swiss Market Index (SMI)
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Drei-Monate-Euro-Franken-Future (Euroswiss)
Abschluss: 06.01.2020, Verfall: 17.06.2020, letzter Handelstag: 15.06.2020

06.01.20 17.06.20 15.09.20
I | | | | | I | | I >

Trading-Periode Anlage-Periode
163 Tage CHF 1'000'000, 90 Tage

Kauf/Verkauf einer letzter Future-Verfall/
fiktiven Geldmarkt- Handelstag Beginn der fiktiven
anlage auf Termin Geldmarktanlage
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Rendite

in Anlehnung an die Swiss Derivative Map

Strukturierte Produkte

Anlageprodukte mit Referenzschuldner (Referenzschuldner-Produkte)

Hebelprodukte

Referenzschuldner-
Zertifikat mit
bedingtem Kapitalschutz

Referenzschuldner-
Zertifikat mit
Renditeoptimierung

Referenzschuldner-
Zertifikat mit
Partizipation

Anlageprodukte

Hebel
Warrant
Spread Warrant

Warrant mit
Knock-out

Mini-Future

Constant-Leverage-
Zertifikat

Kapitalschutz

Kapitalschutz-Zertifikat
mit Partizipation

Kapitalschutz-Zertifikat
mit Barriere

Wandel-Zertifikat

Kapitalschutz-Zertifikat
mit Coupon

Renditeoptimierung
Discount-Zertifikat

Discount-Zertifikat
mit Barriere

Reverse Convertible

Barrier Reverse
Convertible

Express-Zertifikat

Partizipation
Tracker-Zertifikat

Outperformance-
Zertifikat

Bonus-Zertifikat

Bonus-Outperformance-
Zertifikat

Twin-Win-Zertifikat

.
Risiko
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Kauf von 10 Call Warrants auf ABBEN
Aktienkurs: 23.2, Strike: 24, Restlaufzeit: 245 Tage, Optionspreis: 0.09, Ratio: 10
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Kauf von 10 Put Warrants auf ABBN
Aktienkurs: 23.2, Strike: 24, Restlaufzeit: 155 Tage, Optionspreis: 0.22, Ratio: 10
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Kauf von 50 Knock-out Call Warrants auf ZURN
Aktienkurs: 400, Strike/Knock-out: 380, Restlaufzeit: 334 Tage, Optionspreis: 0.25, Ratio: 50
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Kauf von 50 Knock-out Put Warrants auf ZURN
Aktienkurs: 400, Strike/Knock-out: 410, Restlaufzeit: 334 Tage, Optionspreis: 0.32, Ratio: 50
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Kauf von 500 SMI-Long-Mini-Futures
SMI: 10°600, Finanzierungslevel: 10'200, Stop-Loss Level: 10300, Mini-Futures-Preis: 0.80, Ratio: 500
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Kauf von 100 SMI-Short-Mini-Futures
SMI: 10'600, Finanzierungslevel: 11’050, Stop-Loss Level: 10'850, Mini-Futures-Preis: 4.50, Ratio: 100
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Outperformance-Zertifikat auf Aktie ABCN
Emissionspreis: 50.0, Austbungspreis: 50.0, Partizipation: 1.5, Laufzeit: 1 Jahr
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Capped-Outperformance-Zertifikat
Emissionspreis: 50.0, Austbungspreis: 50.0, Cap: 58.0, Partizipation: 2.0, Laufzeit: 1 Jahr
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Bonus-Zertifikat auf Aktie XXX Namen (XXXN)
Emissionspreis: 80, Bonus Level: 86, Barrier Level: 62, Laufzeit: 1 Jahr, Ratio: 1
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Aktie XXXN: CHF
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Bonus-Zertifikat auf Aktie XXX Namen (XXXN)
Emissionspreis: 80, Bonus Level: 86, Barrier Level: 62, Laufzeit: 1 Jahr, Ratio: 1
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Bonus-Outperformance-Zertifikat auf Aktie ZYXN

Emissionspreis: 255, Bonus Level: 255, Barrier Level: 127.5, Partizipation: 3.35, Laufzeit: 5 Jahre, Ratio: 1
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Twin-Win-Zertifikat auf Aktie Bluechip Namen (BLUN)
Emissionspreis: 100, Strike: 100, Barriere: 70, Up-/Down-Partizipation: 100%
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Discount-Zertifikat auf Aktie CBAN
Basiswertkurs: 20.0, Strike: 20.0, Emissionspreis: 18.5, Laufzeit: 1 Jahr, Ratio: 1
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Barrier-Discount-Zertifikat auf Aktie FUN-TEL Namen (FUNN)
Basiswertkurs: 97.5, Austdbungspreis: 97.5, Barrier Level: 78, Emissionspreis: 88.5, Ratio: 1
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9,375% Reverse Convertible auf Aktie LMBN
Basiswertkurs: 80, AuslUbungspreis: 80, Emissionspreis: 1000, Ratio: 12.5, Laufzeit: 1 Jahr
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LMBN: CHF
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8,125% Barrier Reverse Convertible auf Aktie LMBN

Basiswertkurs: 80, AusUbungspreis: 80, Barriere: 65, Emissionspreis: 1'000, Ratio: 12.5, Laufzeit: 1 Jahr
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6,00% Express-Zertifikat auf Aktie KLMN
Basiswertkurs: 200, AusUbungspreis: 200, Barriere: 155, Nennwert: 1°000, Laufzeit: 3 Jahre, Ratio: 5
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Kapitalschutz-Zertifikat ohne Cap auf LPC Namen
Basiswertkurs: 100, Austbungs-/Emissionspreis: 100, Kapitalschutz: 95, Partizipation: 75%, Laufzeit: 1 Jahr
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Kapitalschutz-Zertifikat mit Cap auf Aktien A, B und C
Nennwert: 1’000, Kapitalschutz: 95%, Partizipation: 100%, Cap: 110%, Laufzeit: 1 Jahr
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Kapitalschutzprodukt mit Barriere auf Aktie KCVN

Basiswertkurs, Emissions-/Austbungspreis: 100, Kapitalschutz: 100%, Partizipation: 100%, Barriere: 115
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Wandel-Zertifikat auf RZU Namen
Basiswertkurs, Emissionspreis: 200, Strike: 250, Kapitalschutz: 100%, Nennwert: 5'000, Ratio: 20, Laufzeit: 4 J.
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Logarithmische Skala
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& premium.swissquote.ch/sqi_atools/AnalysisTools.action?stock=CH0012005267_380_CHF&frequence=daily&type=18&period=year&mode=historica... g
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NOVN 26/11/2019 - Aktuell CHF 5020 92 06 92 06 92 47 20 56 27'058'501 63928172
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Dow-Theorie
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Elliott-Wellen-Theorie
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Elliott-Wellen-Theorie
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NOVN: Gleitende Durchschnittslinien
Tagesschlusswerte, 20-/50-/200-Tage-Linie: 30.06.2014-30.11.2019
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NOVN: Gleitende Durchschnittslinien
Tagesschlusswerte, 50-Tage-Linie: 31.12.2018-30.11.2019
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Tagesschlusswerte, 50-Tage-Linie: 31.12.2018-30.11.2019
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SPI: 50/200 Crossover-Regel
Tagesschlusswerte, MAV 50/200: 31.12.2003-30.11.2019
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NOVN: Bollinger-Bander
Tagesschlusswerte, 50-Tage-Band: 30.09.2015-30.11.2019
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Datenbasis: SIX Swiss Exchange
Diagramm: Max LUscher-Marty
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NOVN: Momentum
Tagesschlusswerte, 10-Tage-Momentum: 30.06.2018-30.11.2019
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— 10-Tage-Momentum
Datenbasis: SIX Swiss Exchange
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NOVN: Relative Strength Index (RSI)
Tagesschlusswerte, 14-Tage-RSI: 30.06.2017-30.11.2019

95.0 | 4.0
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—MAV-20
——14-Tage-RSI //J\_\\/
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NOVN: CHF

NOVN: Stochastik-Oszillator, langsame Stochastik
Tageswerte: 08.08.2019-30.11.2019

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020
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NOVN: Moving Average Convergence/Divergence (MACD)
Tageswerte: 27.06.2019-30.11.2019

MACD-/Signallinie, Histogramm
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Untere (steigende) Trendlinie

Kurs/Index

Zeit

Unterstiitzungslinien

Kurs/Index

Wird ein bestimmtes Kursniveau inner-
halb eines Abwartstrends trotz mehrfa-
cher Anlaufe nicht unterboten, spricht
man von einer Unterstiitzungslinie.

|

Zeit

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020

Kurs/Index

Kurs/Index

Trendkanal (steigend)

Zeit

Widerstandslinien

Wird ein bestimmtes Kursniveau
innerhalb eines Aufwartstrends trotz
mehrfacher Anlaufe nicht tiberwunden,
spricht man von einer Widerstandslinie.

>

Zeit

Seite 501, Seite 503



Trendkanal CH-Aktien: 1925-2018
Basis 31.12.1925: 9.08, Wachstum: 7,865%, STAW: 18,81%, N-W: 2.915
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Aktienbarometer Schweiz: Trendkanal-Konzept
Tageswerte: 31.12.1987-30.11.2019
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Erholungs-/Korrekturpotential

Aktienbarometer Schweiz: Trendkanal-Konzept
Tageswerte: 31.12.1987-30.11.2019
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Trendbestatigungsformationen

Aufsteigendes Dreieck Absteigendes Dreieck Wimpel

7 pt

Rechteck Keil Flagge

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020 Seite 504
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SMI: Aufsteigendes Dreieck

Tagesschlusswerte: 30.06.1988-30.11.2019
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Trendumkehrformationen

Kopf-Schulter-Formation M-Formation W-Formation
V-Formation Umgekehrte V-Formation Untertassen-Formation

Umgekehrte
Untertassen-Formation

Datenbasis: Manfred Steiner/Christoph Bruns
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11'000

SMI: Kopf-Schulter-Formation

Tagesschlusswerte: 30.03.2005-30.03.2009
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SMI: 20-Tage-Volatilitat
Tagesschlusswerte, 30.06.2012-30.11.2019
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Swiss Market Index
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institut fur banken und finanzplanung
Feldstrasse 41, 7205 Zizers

081 330 82 40, max.luescher@ibf-chur.ch
www.ibf-chur.ch

Schaubilder/Diagramme
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Der emotionale Investor

Ich nutze diese Korrektur,

<—( um meinen Bestand
Zu vergrossern

Zum Gliick habe ich —>
nicht gewartet!

Was soll's, ich kaufe wieder.

Immerhin ist es billiger
als beim letzten Mal.

Super! Zu diesem Preis
< werde ich meinen Bestand
verdoppeln.

N

Wenn ich noch langer
warte, verpasse ich noch
diesen Trend. Ich kaufe!

Ich wusste doch
gleich, dass dies
passieren wiirde.

>

Ich kann's kaum glauben,
<—( der Preis hat sich halbiert.

\r
Ah, der Preis geht hoch,
den behalte ich besser Das muss ein Rekordtief sein.
mal im Auge.
Was ist denn
jetzt los?
Warum sagen die _ —>
Finanzexperten gar nichts?
Das stiirzt sowieso
wieder ab.
Jetzt reicht's! I
Ich verkaufe und riihre )=
Aktien nie wieder an!
Hab' ich's

Ein Gliick, dass ich
nicht gesagt?

alles verkauft habe!

Datenbasis: Thorsten Hens
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Selektive Wahrnehmung

WHAT'S ON A MAN'S MIND

Junge oder alte Frau Landschaft oder Gesicht Sigmund Freud oder ...

I2 /\
AI3C
14

Gerade oder schrage Linien ABC oder 12, 13, 14 Welche Linie ist ldnger
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Wertfunktion der Prospect Theory
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Asset Allocation als Prozess

Anlageiiberwachung q Anlagestrategie

Assetklassen

Liquiditat/Geldmarkt
Obligationen
Aktien
Immobilien
Private Equity
Rohstoffe
Hedge Funds

Reporting

Analyse

Kontinente
uabuniyepn

Wertung

Anlagetaktik

Basis-
produkte
direkt/indirekt
Timing
Portfoliosteuerung
Titelselektion
Portfolioabsicherung

Branchen/
Schuldner
uabunayepn

|
/

Derivate /
Terminprodukte
Strukturierte

Geblihren/Steuern
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Strategische Asset Allocation eines institutionellen Anlegers

Anlage-| Geldmarkt/ Obligationen Aktien/ Alternative
= klassen| | iquiditat aktienahnliche (nicht traditionelle)
& — Papiere Investments
53
c t oy
e Immobilien | Rohstoffe
s Z .

= Schweiz

CHF
(Schweiz) 5.0% 12.5% 17.5% 15.0% 50.0%
usbD
(USA/CAN) 3.0% 3.0% 6.0%
EUR
(EUR-Raum) 6.0% 3.0% 9.0%
GBP
() 1.0% 1.0%
JPY
(Asien) 1.0% 2.5% 3.5%
frei/
global 12.5% | 4.0% 4.0% 50% 5.0% 30.5%
total 5.0% 25.0% | 15.0% | 17.5% | 12.5% 15.0% 5.0% 5.0% 100.0%
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Benchmark-Portfolio und Benchmarks
Basis: 100; Monatsendwerte: 31.12.1994-31.12.2019
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Benchmarks: Rendite-/Risikoprofil der Assets
31.12.1994-31.12.2019

10.0
CH-A; 14.62; 8.36
o
8.0
®
6.0 @_CH-IF; 7.05; 6.07 N-A;-16.40;6.62
@® HF; 6.57; 5.45

X
g
5 4.0
< @ CHF-B; 2.76; 3.55 @ | FW-B; 7.26; 3|54
(2

2.0

o
CHF-GM; 0.38; 0.84 ®
0.0 RS: 15.43:0.48
-2.0
-2.5 0.0 2.5 5.0 7.5 10.0 12.5 15.0 17.5
Risiko / Standardabweichung: %
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Effiziente Markowitz-Portfolios A bis G
31.12.1994-31.12.2019

10.0 I
—Effizienzliniel E
8.0 CH-A; 14.62; 8.36
o
6.0 CH-1F: 7.05; 6.07 AN-A:16.-40:-6-62
16.57; 5.45
4.0

@ CHF-B; 2.76; 3.55 @| FW-B; 7.26; 3/54

2.0 /
CHF-qu o

:0.38; 0.84
0.0 RS; 15.43; 0.48

Rendite: %

-2.0
-2.5 0.0 2.5 5.0 7.5 10.0 12.5 15.0 17.5

Risiko / Standardabweichung: %
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Benchmark-Portfolio versus Markowitz-Portfolio
31.12.1994-31.12.2019

10.0
CH-A; 14.6Q; 8.36
EFF-PF: /
5.75; 6.14 o
6.0 ¢ @ (CH-IF; 7.05;6.07 N-A;16.40; 6.62
-. HF; 6.57; 5.45
BM-PF: 5.75; 4.97
4.0

@ CHF-B; 2.76; 3.55 @| FW-B; 7.26; 3/54

A |

CHF-GM; 0.38; 0.84
0.0 RS; 15.43; 0.48

Rendite: %

-2.0
-2.5 0.0 2.5 5.0 7.5 10.0 12.5 15.0 17.5

Risiko / Standardabweichung: %
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Benchmark-Portfolio versus Markowitz-Portfolio
31.12.1994-31.12.2019
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Risiko / Standardabweichung: %
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Anlagerichtlinien fur Pensionskassen (BVV2)

Zulassige Anlagen (BVV2 53)

Direkte Anlagen Kollektivanlagen

Bargeld
. § ________§ ]

Forderungen

- Postcheck-, Bankguthaben

- Anleihenobligationen

- Schweizerische Grundpfandtitel

- Schuldanerkennungen schweizerischer OrK

- Ruckkaufswerte aus Kollektivversicherungsvertragen
- Bond-Indizes

[y g
Immobilien

Beteiligungspapiere, bérsenkotiert
Aktien, PS, Genussscheine, Genossenschaftsanteilscheine, usw.

Alternative Anlagen
Hedge Funds, Private Equity, ILS, Rohstoffe, ABS, CDOs, usw.

Anlagefonds,
SICAV, SICAF,

Terminprodukte
(gedeckt/ohne Hebel)
Strukturierte
Produkte

Limited Partner-
ships, usw.

Max Luscher-Marty: Geldanlage: Wegweiser zur Anlagekompetenz, 1. Auflage 2020

Kategorienlimiten
(BVv2 55, 57, 58)

Grundpfandetitel, Pfandbriefe:
- Maximal 50%
- Maximal 80% Belehnung

Anlagen beim Arbeitgeber:
- Maximal 5% ungesichert

Maximal 30%, wovon
maximal 1/3 im Ausland

Maximal 5% in Immobilien, die
dem Arbeitgeber zu mehr als 50%
zu Geschéaftszwecken dienen

Maximal 50%

Maximal 15%

Fremdwahrung
ohne Wahrungssicherung
maximal 30%

Einzellimiten
(BVV2 54, 54a, 54b)

Maximal 10% pro Schuldner

ausgenommen Forderungen:

- ggl. Eidgenossenschaft

- ggu. CH-Pfandbriefinstituten

- ggu. Versicherungen aus
Kollektivversicherungsvertragen

- ggl. Kantone oder Gemeinden aus
vorsorgerechtlichen Sachverhalten

Maximal 5% pro Immobilie,
Maximal 30% Belehnung

Maximal 5% pro Beteiligung

Seite 545




Taktische Anpassung der Grundstrategie

Basis: 100, Monatsendwerte: 31.12.1994-31.12.2019

400 I

Portfolio strategisch
——Portfolio taktisch

200
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