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B Vorwort

Liebe Leserin, lieber Leser,

auf den folgenden Seiten finden Sie eine Auswahl an Titeln und
Berichten aus deutschen Magazinen, Zeitschriften und Zeitungen
zum Thema Lebensversicherungen. Mit dieser Schrift wollen wir
jetzt nicht den ,Erich von Daniken” der Lebensversicherungen
spielen, wir wollen auch keine Bewertung der Berichte abgeben
und schon gar nicht aus der Summe der Berichte den Status Quo
der deutschen Lebensversicherer herleiten. Das alles wollen wir
lieber Ihnen Uberlassen. Was wir aber wollen, ist Sie ein wenig
dartber zu informieren, was in der Vergangenheit bis heute an
Warnsignalen fiir diese Art von Altersvorsorge veroffentlicht
wurde. Die Berichte allesamt, in voller Lange abzubilden, wiirde den
zur Verfigung stehenden Rahmen sprengen. Sollten Sie aber
Interesse an dem einen oder anderen Bericht in voller Lange haben,
wenden Sie sich am besten an den entsprechenden Verlag, in der
Regel kann man dort noch die eine oder andere Ausgabe bzw.
Kopie erhalten.

Auch wenn sich Millionen von Lemminge
jedes Jahr die Todesschlucht hinuntersttirzen,
muss das nicht gut sein.
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LEBENSVERSICHERUNGEN

Legaler Betrug?

Die deutschen Versicherungskonzerne verstecken die Milliarden ihrer Kunden:
Die stillen Reserven werden mittlerweile
auf iiber 300 Milliarden Mark geschétzt. Nur einer profitiert: der Aktionér.

ans Martin Bury hat keine Angst
Hvor groBen Zahlen. Durchschnitt-

lich 15000 Mark bar auf die Hand
verspricht der SPD-Bundestagsabgeordne-
te jedem Besitzer einer Lebensversiche-
rung — wenn die SPD sich durchsetzt.

Das Geld, insgesamt 300 Milliarden
Mark, will der Genosse aus den Taschen
der Lebensversicherer absaugen. Denn
dort hat sich iiber die Jahrzehnte im stillen
manche Milliarde angesammelt.

Hiuser, Grundstiicke und milliarden-
schwere Aktienpakete wurden vom Geld
der Versicherungskunden angeschafft. Die
Wertsteigerung floB nur zu einem kleinen
Teil an die Kundschaft zuriick, denn die
Verzinsung einer Lebensversicherung ist
mickrig. Der Wertzuwachs aus Aktienge-
schaften und einem florierenden Immobi-
liengeschift dagegen war in der Vergan-
genheit gigantisch.

Doch von diesem Geld sahen die Versi-
cherungskunden wenig. Die tippigen Wert-
steigerungen von Wertpapierdepots und
Biiropalédsten wurden zum groften Teil als
wstille Reserve® weggebucht — unsichtbar
fiir die Offentlichkeit.

Erst jetzt, weil eine EU-Bilanzrichtlinie
die Konzerne dazu zwingt, tauchen die

Milliarden scheinbar aus dem Nichts auf:
24,5 Milliarden Mark hatte allein der
Marktfiihrer, die Allianz Lebensversiche-
rung, in der stillen Reserve versteckt. ,,Das
Geld gehort den Versicherten®, sagt Bury.

Die Konzerne sehen das natiirlich ganz
anders. Das Geld sei zur Sicherheit der
Kunden da, falls die Borse mal nicht mehr
boomt. Und schlieflich miisse die Lebens-
versicherung auch dann ausgezahlt wer-
den, wenn der Immobilienmarkt einen
Schwicheanfall erleidet.

In den kommenden Wochen diirften
weitere Versicherungen ihre Reserven of-
fenlegen. Allein die elf groften bérsenno-
tierten deutschen Versicherer werden 140
Milliarden Mark ausweisen miissen, hat die
Bayerische Vereinsbank errechnet.

Selbst die Analysten sind erstaunt, wie
wertvoll die Versicherungsfirmen wirklich
sind. So manche Assekuranz-Firma ist of-
fenbar reicher als reich. Die Aktienexper-
ten der bayerischen Grofbank erwarten
jedenfalls bei einigen Unternehmen einen
kraftigen Anstieg der Borsenkurse.

Das deutsche Steuerrecht hat das iiber
Jahrzehnte betriebene Versteckspiel enorm
erleichtert. Aktien und andere Wertpapie-
re miissen nur zum Anschaffungspreis in

den Bilanzen stehen, auch wenn sich deren
Wert im Lauf der Jahre verzehnfacht hat.

Immobilien kénnen iiher die Jahre ab-
geschrieben werden. So taucht manches
Biirogebiude in bester Innenstadtlage hau-
fig nur noch mit einem Erinnerungswert
von einer Mark in der Bilanz auf. Sein wah-
rer Wert, nicht selten iiber hundert Millio-
nen Mark, zeigt sich erst beim Verkauf.

Die Versicherungsbranche verteidigt die
iippigen Reserven damit, dafl nur so die
kiinftigen Gewinnbeteiligungen stabil blie-
ben. ,,Bei der Altersvorsorge darf die Héhe
der Rente nicht davon abhingen, wie hoch
die Aktienkurse zu dem Zeitpunkt sind,
zu dem der Kunde in Rente geht®, sagt
Gerhard Rupprecht, der Vorstandsvorsit-
zende der Allianz Lebensversicherung.

Im vergangenen Jahr war das Miver-
haltnis besonders kral. An der deutschen
Barse stieg der Wert der Dax-notierten Ak-
tien um fast 50 Prozent. Die Nettoverzin-
sung der Lebensversicherung kam dagegen
nur im Kriechgang voran.

So geht das Jahr fiir Jahr. Zwischen 1954
und 1993 haben Kapitallebensversiche-
rungen, so der Kolner Betriebswirt-
schaftsprofessor Michael Adams, eine
durchschnittliche Rendite von 5,5 Prozent

Allianz Lebensversicherung”
Ein 35jahriger schlieft 1973 eine

Gegenrechnung A" ": Allianz-Aktie
einem Monatsbeitrag

Hatte er den gleichen Betrag regelmaliig
in Allianz-Aktien investiert, betruge
der Wert des Depots heute:

752 220 Mark

**ohne Beriicksichtigung von
Dividenden

1998 werden ihm r Ablauf der
Versicherung ausgezahit;

137 326 Mark

*ohne Beriicksichtigung von Stevererspamissen

Gegenrechnung B™":
Aktiendurchschnitt

Hatte er die im Deutschen Aktienindex
(Dax) vertretenen Aktien gekauft,
betruge der Wert des Depots heute:

326 293 Mark

Wertentwicklung der
Aktiendepots in
tausend Mark

A, JANKE / ARGUS.

Wertentwicklung der
Lebensversicherung
I !

95 98

Versicherungsexperte Meyer

Viele steigen schon schnell wieder aus 1973

75

100 DER SPIEGEL 10/1998
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Lehensversich

Altersvorsorge. Deutschlands oberster
Versicherungsaufseher hélt Konkurse von

Lebensversicherungen fiir moglich. Wackelt
die Alterssicherung von Millionen?

us Publicity macht sich die
Behorde nicht sehrviel. Das
Bundesaufsichtsamt fiir
das Versicherungswesen
BAV (siehe Lexikon Seite 7) sieht
sich zwar als Schutzinstanz fiir al-
le Versicherten, aber von den Mil-
lionen Versicherungskunden wird
das Amt kaum wahrgenommen.
Um so bedeutsamerist es,wenn
der Prasident sich héchstperson-
lich zu Wort meldet. Und das hat
Helmut Miiller, seit einem halben
Jahr Deutschlands oberster Versi-
cherungswachter, vor kurzem in
aller Deutlichkeit getan: ,Das Risi-
ko, daR es auch in Deutschland zu
Versicherungskonkursen kommt,

ist groBer geworden, beschrieb
Miiller die aktuelle Situation. Im
Klartext: In Zukunft ist auch die
Pleite einer Lebensversicherung
nicht mehr auszuschlieBen. Miil-
lers Forderung: Ein Konkurssiche-
rungsfonds (siehe Lexikon Seite 8)
nach dem Beispiel der Banken, die
das Geld ihrer Kunden schon seit
Jahren gegen Pleiten absichern.
Die Nachricht sorgte fiir Unru-
he. Konkurs ist fur die Versiche-
rungswirtschaft ein Tabu. Nicht,
weil die Pleite eines Unterneh-
mens unmoglich ist, sondern weil
die Kunden nicht verschreckt wer-
den sollen. ,Diese Firmen leben
doch davon, daR die Leute glau-
ben, bei denen sei ihr Geld bom-
bensicheraufgehoben®,sagt Hans
Dieter Meyer, Geschaftsfiihrer des
Bunds der Versicherten (BdV).

80 Millionen Vertrige

Die private Lebensversicherung
erfiillt in Deutschland neben der
gesetzlichen

Rente eine
Theo Waigel wichtige
2 Bundesfinanzminister Funktion als
D Ev ety ite Saule

Aufpasser. Theo - zwei
Waigel unterstiitzt W der Alters-
BAV-Prasident Hel- vorsorge.
mut Miller:,.ich fin- .f ﬁ Mgh r als 80
de es wichtig, daft m Millionen
das Thema Konkurs- u Vertrage
sicherung wieder sind abge-
auf der Tagesord- schlossen.

nung steht, mdchte mich aberin
die Verhandlungen nicht ein-
mischen.” Die Verantwortung
fir die Versicherungsaufsicht
liegt beim Bundesfinanzmi-
nisterium.

6 GELDidee 16/98

Fast 100 Milliarden Mark nehmen
die rund 140 deutschen Lebens-

versicherer jahrlich ein. Auf mehr :

als 820 Milliarden Mark belaufen
sich deren Kapitalanlagen. Ein si-
cheres Polster fiir unvorhergese-
hene Entwicklungen. Und damit

das Geld der Kunden nicht unver-
antwortlich verwendet wird, gibt
es die Kontrolle durch das BAV. Die
gesetzlichen Rahmenbedingen
fiir die Versicherungen sind streng:
@ Laut Versicherungsaufsichtsge-
setz (VAG) sind die Unternehmen

zur Sicherheit verpflichtet. Das
heit, die Priamieneinnahmen
miissen wahrend der gesamten

- Anlagedauer moglichst risikofrei

angelegt werden.
® Die Versicherungen miissen je-
derzeit in der Lage sein, ihre Zah-
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Pleitenangst gerechtfertigt?

Interview mit Dr. Helmut Miiller

Président des Bundesaufsichtsamts fiir das Versicherungswesen

Mahner. Helmut Muller, Chef der
Versicherungsaufsicht, fordert
Mainahmen gegen das Pleitenrisiko

lungsverpflichtungen zu erfiillen.
® Die Mischung der Anlagearten
wird vorgeschrieben. Wichtige Re-
geln: Nie mehr als 30 Prozent in
Aktien, maximal 25 Prozent des

| Vermégens in Grundstiicken.

® Jedes Lebensversicherungs- B>

GELDidee: Wie kann eine Lebens-

versicherung liberhaupt in finan-
zielle kommen?

Miiller: Schieflagen kénnen auf

wirtschaftlichen oder wettbe-
werbsbedingten Fehleinschatzun-
gen beruhen. Und wie wir inzwi-
schen festgestellt haben, sind auch

Beispiel Managementversagen, un-
vorhersehbares Aussteigen eines
Aktiondrs oder strafrechtliches
Fehlverhalten. Derartige Schief-
lagen sind zum Teil bereits einge-
treten und konnen sich jederzeit
wiederholen. Bislang ist es jedoch
dem Bundesaufsichtsamt stets ge-

me zu beseitigen.

GELDidee: Wie kdnnen die Kun-
den merken, dafl ikre Versicherung
In einer Schieflage steckt?

Milller: Fiir den einzelnen Versiche-
rungsnehmer diirfte das nahezu
unmdglich sein. Da haben gele-
gentlich sogar Experten Schwierig-
keiten.

GELDidee: Haben Sie bestimmte
Versicherungsunternehmen im
Sinn?

Miiller: Diese Falle diirfen mit
Riicksicht auf die betroffenen
Unternehmen und ihrer Versi-

cherten nicht publik werden. Ich :

kann Ihnen deshalb keine Namen
nennen.

GELDidee: Was kdnnen Sie gegen
tun?

Miiller: Das wichtigste Mittel ist

eine intensive Finanzaufsicht. Dazu

: ze von 7,5 Prozent

Managementfehler und kriminelle Machen-
schaften konnen in die Pleite fiihren

: chung der Riickstellungen und der :
! Kapitalanlagen, aber auch die Kon- '
: trolle, ob die Tarife ausreichend kal-
kuliert sind. Schleuderpramien, die
. dazu fiihren, daf das Unternehmen :
i die erforderlichen Riickstellungen
! nicht mehr bilden kann, muf ich :
: unterbinden. :
andere Griinde mafigeblich. Zum :
: GELDidee: Wo lauern die gréfiten '
: Gefahren fiir die Unternehmen?
. Miiller: Zum Beispiel bei der Kapital-
: anlage. Die Unternehmen kénnten
: sich gezwungen sehen, ihre Verluste
i aus dem Versicherungsgeschaft :
i durch die Erwirtschaftung héherer :
: Kapitalertrdge auszugleichen.
lungen, die entstandenen Proble- :

Kann ich mein Geld retten?

Aufsicht. Das BAV in
Berlin.

hausse mit Aktien eingedeckt hat,

. mup es im Crash erhebliche Ab-

schreibungen vornehmen.

Miiller: Besonders bei jungen Un-

i ternehmen kann eine zu geringe
i Eigenmittelausstattung gefdhr-

: Milller: Der Weg zu einer spekulati- :
: veren Anlagepolitik ist vorgezeich-
net. Aber mehr Ertrag bedeutet auch |
i héheres Risiko. Wenn sich ein Unter-
gehéren die konsequente Uberwa-

nehmen widhrend einer Bérsen-

hért zum Geschdftsbe-

: GELDidee:  Wie PR A PP lich werden. Ich
: kann es zu solchen Lexikon halte es deshalb
: Verlusten kommen? - fir notwendig,
. Miiller: In der le- D5 Bundesaufsichts- £Z:@ nzal:’e:d:g-
: bensversicherung emt flir das Versiche- desteigenkapital
: versuchen alle Un- FEnganEst TRAY) vour- fiir Lebensversi-
i ternehmen, nach o) 2504 S aNT Blhues cherungen von
| Mglichkeit diemg- +\Q0€rbehbrde mitSitzin = | 1 5 milio-
: gische Renditegren- BeringemandetiEe gt nen auf 10 Mil-

lionen Mark an-

i zu erreichen. Die :;:};f::::;d?:;:'i:; gehoben wird.

: laufende Verzinsung PR

i betrug aber gerade g:fe:::f:g:er;a’:?;ng GELDidee: Wie
: 7 Prozent. Also miis- rungsunternehmen, Noch reagieren  die
i sen. zum 'Belsplel bis 1994 mufiten sich die Unternehmen
: stille Reserven auf- deutschen Gesellschaften auf Ihren Vor-
i gelost werden. ihre Versicherungstarife ~ Schiag?

. vom BAV genehmigen ~ Muller: Die Ver-
. GELDidee: Und des- loszen. sicherungswirt-
i halb riskieren die schaft steht der
. Unternehmen mehr? i Sache noch skeptisch gegeniiber.

Die letzten Entwicklungen, vor al-

i lem im Ausland, haben aber ge-

zeigt, dafS ein Konkurssicherungs-

i fonds ein wichtiges Verbraucher-
i schutzinstrument ist.

GELDidee 16/98 7

Fotos: W.P. Prange: Pandis; Chr. Jungeblodt/Signum; Bavaria; [M] Geldidee
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Private Finanzen

Reserve verbrauch

Lebensversicherung. Kunden sind beunruhigt. Sie sehen ihre Altersvorsorge in
Gefahr:Bei elf Gesellschaften reichten Ende 2001 die Finanzpolster nicht mehr fiir die
nachsten zwolf Monate. Drei Experten beantworten Leserfragen.

Ingrid Herden, Thomas Stoll
private.finanzen@capital.de

Lebensversicherer mit doppelter

Wucht: Der ehemalige Vertreter
der Familienfiirsorge hat nicht nur
seine Kunden, sondern auch sich selbst
bei der kirchennahen Gesellschaft in
Detmold versichert. Jetzt hofft er wie
Tausende andere Betroffene, dass der
amtliche Sonderbeauftragte das klam-
me Unternehmen vor der Zahlungsun-
fihigkeit bewahrt. ,Ich weif nicht, was
ich meinen Kunden sagen soll”, gesteht
der Versicherungsfachmann.
* Name gedndert.

74 Capital 16 /2002

Andreas Kraus* trifft die Krise der

Das Ausmaf der Turbulenzen in der
Assekuranz beunruhigt Experten wie
Versicherungsnehmer gleichermafen:
Elf Gesellschaften hatten Ende 2001 we-
niger Kapital in ihren Reservetopfen, als
sie in diesem Jahr brauchen, um ihre fi-
nanziellen Verpflichtungen zu bedienen.
Vier Unternehmen — Familienfiirsorge,
Mannheimer, Gutingia und PB Leben —
lagen Ende 2001 nach einer Studie des
Versicherungsanalysehauses Morgen &
Morgen sogar im negativen Bereich
(siehe ,So weit reichen die Reserven®).
Ratingexperte Martin Zsohar: ,Idealer-
weise sollte das Polster mindestens 100
Prozent betragen. Niedrigere Werte

deuten darauf hin, dass die Gesellschaft
bei anhaltender Kapitalmarktflaute rea-
gieren muss: zum Beispiel miteiner star-
ken Senkung der Gewinnbeteiligung.”
Christoph Sénnichsen, geschiftsfiihren-
der Gesellschafter der Versicherungs-
ratingagentur Assekurata, bestitigt vor-
sichtig: ,Das sind Indizien dafiir, dass
diese Gruppe bestimmt nicht zu den
Spitzenanbietern gehort.

Die Gesellschaften miissen in der
hartnickigen Bérsenbaisse herbe Ver-
luste verkraften, die Polster werden zu-
sehends diinner, und das Geschift liuft
auf Reserve. Viele Warnleuchten blin-
ken inzwischen bei der Bundesanstalt

Foto: Zefa
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LEBENSVERSICHERUNG

Von Ute Krepler und Ulnch Lohrer | e-mail: uli lohrer@finanzen.net

Die Kursverluste an den Borsen haben die Lebensversicherungen in eine

heikle Lage gebracht. Wie schlimm die Situation wirklich ist, dariiber

schweigen sich die Assekuranzen aber aus. FINANZEN hat deshalb die

Bilanzen von 85 Gesellschaften unter die Lupe genommen. Ergebnis:

Bei einigen Policen sollten Kunden ernsthaft den Ausstieg erwiigen.

Post von der
Lebensversi-
cherung: ein
kritischer
Blick auf
erzielte
Rendite und
Kosten lohnt
sich

n diesen Tagen herrscht zwischen der

alten und der neuen Bundeshauptstadt

rege Betriebsamkeit. Beamte der Bun-

desanstalt fiir Finanzaufsicht aus Bonn,

kurz BAFin, und Funktionire des Ge-

samtverbands der Deutschen Versiche-
rungswirtschaft (GDV) in Berlin betiitigen
sich als Krisenmanager. Der Grund: Einige
deutsche Lebensversicherungen haben sich
an der Borse verspekuliert. Nun haben sie
Probleme, ihre Zusagen den Kunden ge-
geniiber zu erfiillen.

Wie es um die Gesellschaften wirklich
steht, dariiber geben die Bilanzen Auskunft.
FINANZEN har daher in Zusammenarbeit
mit Morgen & Morgen, dem marktfiithren-
den Analysehaus, die aktuell verfiigbaren
Zahlen (Geschiftsjahr 2001) von 85 Gesell-

schaften ausgewertet. Das Ergebnis: Nahe-
zu alle Lebensversicherungen schiitten mehr
aus, als sie tatsichlich erwirtschaften. 19 Ge-
sellschaften haben ein negatives Anlageer-
gebnis vorgelegt, und neun Lebensversiche-
rer haben thren finanziellen Puffer - die stil-
len Reserven - gar vollkommen aufgezehrt.

Arbeit fiir den Zwangsverwalter

Bereits am 2. Juli dieses Jahres war bei der
Familienfiirsorge in Detmold der Ernst-
fall eingetreten. Die Lebensversicherung,
die vor allem Beschiftigte der Kirchen zu
ihren Kunden zihlt, hatte so grofle
Anlageverluste erlitten, dass sie unter
Zwangsverwaltung der BAFin gestellt wur-
de. Die Bonner Behérde schickte Kurt =

FINANZEN 08|02 27
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Notoperation

Lebensversicherungen. Die Finanzaufsicht greift ein:Sie setzt einen
Sonderbeauftragten an die Spitze des angeschlagenen Versicherers Familienfiirsorge.
Bei 13 Unternehmen der Branche droht durch die Borsenbaisse Zahlungsunfahigkeit.

Ingrid Herden
herden.ingrid@capital.de

deutscher Lebensversicherer steht

unter Zwangsverwaltung. Die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (Bafin) hat den Vorstand
der Familienfiirsorge in Detmold ge-
feuert und einen Sonderbeaufiragten
eingesetzt. Kurt Wolfsdorf, Geschifts-
fithrer der Unternehmensberatung
B&W Deloitte und Vizechef der Deut-
schen Aktuarvereinigung, soll den Ver-
sicherungsverein auf Gegenseitigkeit
vor dem Kollaps bewahren.

Der Versicherungsexperte muss bei
der desastrésen Kapitalanlage das Steu-
er herumreifRen und einen starken Kiu-
fer fiir den kirchennahen Lebensversi-

Der Ernstfall ist eingetreten: Ein

8 Capital 15/2002

cherer suchen. Kunden stehen wohl
schmerzliche Einschnitte bei den Ren-
diten der rund 300 ooo Vertrige bevor.

Auf der Intensivstation ,Lebensver-
sicherung® liegen noch mehr Patienten:
13 Gesellschaften sollen nach inoffiziel-
len Tests aufer Stande sein, den Garan-

+ Dax driickt Reserven
Entwicklung der Stillen Reserven der Lebensversicherer
125 = 350
Stille
120 Reserven ] 300
Index 1995 ’
15 =10 —K 250
110 " - 200
105 Dax 150
Index31.12.1995=100

1001996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Quetle: West-LB, Thomson Financial Datastream.

tiezins von meist 3,25 Prozent zu zah-
len, wenn der Daxam Jahresende aufak-
tuellem Niveau notiert. Einige Gesell-
schaften diirfen angeblich kein Neuge-
schift mehr abschlieRen. ,Wir werden
den einen oder anderen Konkurs se-
hen“, glaubt Lutz Schrider, Vorstand
der Cash Life AG, die laufende Lebens-
policen von Versicherten kauft. Schré-
der zieht die Notbremse: Nur noch 26
der rund 120 Gesellschaften stehen oh-
ne Einschrinkung auf seiner bisher un-
veréffentlichten Kaufliste, die Capital
vorliegt (siehe , Die Positivliste*).

Die Branche hat sich iibernommen:
Zwar haben die Versicherer bereits die
Gewinnbeteiligungen fiir 2002 gesenkt
— aber angesichts anhaltender Bérsen-
schwiche versprechen sie ihren Kun-
den immer noch zu viel. So holte Huk-
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Baﬂk en Milliardenlécher und Personalabbau:
in der Krise wie diek hefs jetzt geg

Nr.32 €280
1. Augast 2000

Jetzt geht es Schlag auf Schlag? Oder
was ist los in der Branche?
Titelseite Focus Maney vom 1.8.2002.
Eine Woche darauf folgt Capital mit einer
Titelseite. In beiden Heften naturlich
Leb ensvefsmherun g cnisprechende Boriciis
Die Frage wird brennender: Muss ich mir
Renditen'in Gefahr Sorgen machen?
Wie Kunden jetzt rlchtlg reagieren

8.8.-21.8.2002 » Deutschland €3 - » nn--umr.vs,ss Schweiz sfr 6,00 « www.capital.de
MUSTERRECHNUNGEN: Fiir wen der Russtl

AKTIEN im Focus BERTELSMANN_ I ]
» ATOSS - o
» CATHAY PACIFIC s < n
> PEUGEOT e Wie Liz Mohn
_____ » UNITED INTERNET | ™™ den Medienriese 8

A

* TRANSTEC umkrempeln will
» WOOLWORTHS —

|

-

=

|
Lebensversicherungen in Not

So retten
Sie lhre
 Anspriiche

as Konzerne

xklusi\l-Studie I':urolii sahuldell-TBSt




Bl Warnhinweis

Warum warnt die Presse seit
Jahren vor dieser Art der
Altersvorsorgeprodukte
abgeschlossen durch eine
Lebensversicherung?




Ungeklarte Kosten [

Viel zu hohe, unerklarte Kosten
auf den Einzahlungsbeitrag.

Zu hohe und undefinierbare laufende Kosten liber die gesamte Laufzeit.

Aufteilung von Sparanteil, Risikoanteil
und Kostenanteil

Zahlreiche Verbraucher, die eine

Kapitallebensversicherung besitzen oder noch
Risiko Anteil LV

abschlieBen mochten, wissen nicht, dass nur

ein Teil des wonihnen gezahlten Beitrages
Abschluss Kosten —yarcqeniich von der Versicherungsgeselischaft

genutzt wird, um Ertrdge 2u erwirtschaften.

Verwaltungskosten
Dabei handelt es sich um den sogenannten
Betriebskosten Sparanteil, der sich durchschnittlich je nach
Versicherungsgesellschaft zwischen 60 und 75
Prozent des Bruttobeitrages bewegt.
Nutzungs-
Entschadigung Die fehlenden” 25 bis 40 Prozent teilen sich in

die Risikopramie und den Kostenanteil auf.

Je nachdem, wie hoch die jeweilige
Kostenguote beim Versicherer ist, kann es also
sein, dass der Kostenanteil am Gesamtbeitrag
2wischen 15 und {deutlich) Ober 30 Prozent
Sparanteil betrégt.

L

Die meisten Kunden wurden vor Abschluss
des Versicherungssparvertrages tber die
Kosten nicht aufgeklart.




B rallende Garantieverzinsung

Seit Jahren fallende Garantieverzinsung
nur auf den Sparbeitrag nach
Abzug aller Kosten.

Zu niedrige, fallende Verzinsung

Lebensversicherungen immer unattraktiver

Garantiezins deutscher Lebensversicherer fur abgeschlossene Neuvertrage
4.5%
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2,0%

1.5%

1.0%
0,5% i 20177 0,9%

0
86 1990 1995 2000 2005 2010 2015 17

* vorn Bundesfinanzministerium geplanie Absensurg
P statista %

OsSucista_com  Quetert Assekurald, Tegess hau

N

Die meisten Kunden wurden vor
Abschluss des Versicherungssparvertrages
Uber die fallende Verzinsung

auf den Sparbeitrag

nicht aufgeklart.



Undefinierbare Uberschussbeteiligung [l

Viel zu niedrige, undefinierbare
Uberschussbeteiligung
auf den Sparbeitrag.

Undefinierbare Uberschussbeteiligung

Die Gesamtverzinsung einer Lebensversicherung

... setzt sich zusammen aus Garantien und Uberschissen

Zusammensetzung der Marktdurchschnittliche Gesamtverzinsung®
Gesamiverzinsung
510 g 500 310 500
5% m 4'°° 490 M o ' 480 430 466
T Batl)
— Schlussiiberschuss 4% : .
- laufende Uberschuss- 3%
beteiligung
2%
~ Hachstrechnungszing
|Garantiezins) 1%
0%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 20132014
Schiussleistungen
ufende Versnam “) e Hahe der laufender Verzreung 15t als Durcaschritt ales besishenden
- o g Verirage dargestals, Jer u:dlslw.-dﬂ:unas:m'.w et den =raeinen Vertngs-
- o e Zinsniveau L0 jabe Bundesankiben genersbone fur Neusertrags iegt - aktuel bei 175 Prozert,
(ahresdurchschnittswernte)
———
GDV __

Uuele: Msedovata ©0IW - Cesambverhand dor Deutachen Werscnerunaswitachaft

Die meisten Kunden wurden vor
Abschluss des Versicherungssparvertrages
Uber die Zusammensetzung

der Uberschussbeteiligung

nicht aufgeklart.



B Run-Off Aktivititen

Unter Ausnutzung des § 314 VAG werden
taglich Lebensversicherungsvertrage an
Run-Off Gesellschaften abverkauft.

GELD LEBENSVERSICHERUNGEN

sDer Vertravensverlust
ist enorm”

Stand: 26.09.2018 | Lesedauer: 4 Minuten

Von Karsten Seibel
Wirtschafts- und Finanzredakteur

Knapp sechs Millionen Lebensversicherungen in Abwicklung
Run-Off-Aktivitaten in Deutschiand

Verk8ufer Kaufer Anzahl der betreuten Vertrige
Generali® Viridium AEEEEEEEEEEEE——— 4 200 000
Haidalberger Leben Viridium . ad $30.000
Skandia Leben Viridium k) 260.000
Delta Licyd Athora — 350 000
Arag Frankfurter Leben == 320.000
Basler Frankfurter Leben » 120.000
Protektor Viridium . 92 000

5.872.000
weLr *Genehimigung durch dee BaFn stehvt noch ous Quelle Untermehrrwe rsong aben

Die Versicherer glauben nicht mehr, an die
von lhnen selbst vor Jahren abgeschlossenen
Vertrage und verkaufen diese weiter.




Run-Off Aktivitaten [N

Mannheimer Leben

Victoria Leben
Delta Lloyd LV /
Hamburger Leben
Aspecta LV

Skandia

Miinchner Verein LV
Baseler Leben

Arag Leben

Generali Leben

Familienschutz Leben /
Plus Leben

Bayrische Beamten Leben

Zurich Leben
Ergo Leben

Run-ofts
kommen in Mode

Dus Gabler Vericherungslesikon definiert JRun 05" als
<Aufgade Jes Nengeschifts oder genmer als Zustand. doss
eln Ersverdeherer oder Rildkversicherer keon Neugeschift
mehr zelchner und den Versicherungshesiand bedig'ich
abwickdr” Pereafon istin erster inie die dassische To-
bersversicherurg. Angesicots der Needrigansen und ver-
seharftor Auksichtsregele [Zinsesireerrae) kasten die
Al:vertrige mit hober Zinsgarantien cer Vergangen =it

sl viel Kapital, Jas Jie Versicherer vorlialten musai,
Dass Thema Run- o2, bocsakiuel ) su schicken gerage B
go und Gemerall they Bestinde In die Abwickiung, Axa
derkrnoch darber mach. Awfdem Markt fir Rz -offs fen
viel Bewegung. so giht es die Frankfuster Lehen mit dem
chinesisehon Koneeen =osun 'm Rilcken, dic Tmmp, Vi
dium in Herdelnverg ode Athene in Wieshaden, due aller-
ne [0 Dersch and Bestande aatkan fen

Fembancd Buodalf

hat bereits 2003 Vertragsbestinde an Protector-Schutzgemednschaft Ubertreten
2017 Vertragsbestand von Protector an Viridium-Gruppe weltergegeben

Ergo-Konzern hat 2010 Neugeschiift der Tochter Victoria Leben eingestelit

(interner Run-Off)
seit 2017 wird externer Run-Off rumindest gepriift

Delta Uoyd Gruppe stelite 2010 Neugeschiifte der Delta Lioyd LV und Hamburger Leben ein
Bestiinde zuerst Intern weitergefGhrt, spiter externer Run Off an Athene Holding
Ubertragung auf die Schwester-Gesellschaft HD| Gerling 2010

Fondspolicen wurden 2013 in einem externen Run-Off an die Heidelberger Leben Gbertragen
Heidelberger Leben heifit jetzt Viridium

Riester-Vertrige, Fondspolicen an Run-Off-Firma Mylife Gbertragen 2015

Lebensversicherungen wurden extern an Frankfurter Leben 2017 Gbertragen
hierbel handelte es sich meist um hochverzinste Altvertrige

hat ihren kompletten Bestand an Frankfurter Leben 2017 abgegeben

bereits seit 2015 hat Generali Leben kaum Neuvertrige abgeschlossen

nahezu kompletter Bestand 2018 an Viridium-Gruppe ibertragen

GroBtell der Vertrdge hochverzinst

hat bereits 2009 internen Run-Off beantragt

werden seitdem von der Stuttgarter weitergefihrt

komplette Lebensversicherungsbestinde 2010 intern auf Tochtergeselischaft Neue Bayrische
Beamten LV Gbertragen

hat 2013 Neugeschiifte weitgehend eingestellt

stoppte 2016 Neugeschiift mit klassischen Lebenspolicen

seit 2018 interne Plattform rur Abwicklung des Vertragsbestandes

17




B Warnhinweis

Seit 2018 wird jede Woche in diversen
Zeitschriften, Buchern und Medien vor
Lebensversicherungsprodukten
gewarnt.
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B Der Spiegel Mai 2019

[JER SPIEGEL

Dle fetten Jahre
: sind vorbei

Warum dem deutschen
Wirtschaftswunder
/"\ ein jahes Ende droht

Verpatzt Eerlin Wie cin Clan-Mitglicd Die verriickten Plane
emeut die Erdffnung? seine Nachbarm qualt des Jeff Bezos




Presse online 2019

BEOERSE-ONLINE.DE
Exklusiv: Lebensversicherungen so unbeliebt
wie seit tiber 20 Jahren nicht - 10.07.19 - BO...

VERSICHERUNGSBCTE.DE
Lebensversicherung: Ein Viertel der

Versicherer ist angezahlit - Altersvorsorge - ...




Presse online 2019

VERSICHERUNGSBO TE.DE
Lebensversicherung: Bestand auch 2018
ricklaufig - Markt - Versicherungsbote.de

VERSICHERUNGSWIRTSCHAFT-HEUTE.DE
Ein Drittel der Lebensversicherer kann Kosten
nicht mit Ertragen decken - Versicherungswi...
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HANDELSBLATT.COM
Altersvorsorge: Hohe Kosten, geringe
Verzinsung: Wann sich Lebensversicherunge...

EPOCHTIMES. DE
Kaum Uberschussbeteiligung: Laufende

Verzinsung von Lebensversicherungen sinkt

MR
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FOCUS.DE
Diistere Prognose: Viele Lebensversicherer
werden ihr Versprechen nicht halten konnen

WELT.DE
Lebensversicherung: ,Kommt faktisch einer
Enteignung gleich” - WELT
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HEISE.DE

Komplette, legale Enteignung per Gesetz
Gastbeitrag: Das wichtigste Gesetz der letzten Jahre hei...

VERSICHERUNGSBOTE.DE
Riester-Rente bleibt im Sinkflug -

Altersvorsorge - Versicherungshote.de
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TLZ.DE
Rentner wehren sich gegen massive Abziige
bei betrieblicher Altersvorsorge

VERSICHERUNGSBOTE.DE
BaFin-Chef warnt: Geschaftsmodell der
Pensionskassen in Gefahr - Altersvorsorge - ...
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VERSICHERUNGSBOTE.DF
Lebensversicherung: Verbraucherzentrale
Hamburg kritisiert hohe Kosten von Sofortre...

CASH-ONLINE.DE
Verbraucherzentrale Hamburg mahnt Generali
wegen fehlende Beachtung der Rechtsprech...
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Generali Leben muss
Schadenersatz fiur
Falschberatung zahlen

29. Oktober 2019 Quelle : Versicherungswirtschaft-heute.de
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AssCompact =

Assekuranz 6. Dezemter 2019

Fitch senkt den Daumen fiir
deutsche Lebensversicherer

Dic Ratingagentur Fitch hat thre Einschétzungen zur
Lage der deutschen Lebensversicherer aktualisiert
— und dabei den Ausblick tur die Branche
insgesamt von stabil euf negativ gesenkt. Bei
einigen Unternehmen verbesserie Fitch das Rating
im Vergleicn zum Vorjahr ailerdings auch.
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HANDELSBLATT.CCM
IW-Studie: Zinsen werden lange niedrig

bleiben

FOCUS DE
Okonom warnt vor EZB-Chefin: ,Die Zinsen
werden fur Jahrzehnte bei null liegen”
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BdV: ,Lebensversicherung zur Altersvorsorge ist
legaler Betrug”

2408202 Lesazeit 2 min

Axel Klpinlein, Yorstandssprecher des Bav

Der Bund der Versicherten (BdV) ist bekannt fir seine harte Gangart beim Thema
Lebensversicherungen. Nun greift der Vorstandsvorsitzendes des BdV, Axel Kleinlein, die jingst vom
Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) veroffentlichten Stornozahlen auf und
ubt heftige Kritik an den Altersvorsorgeprodukten der Lebensversicherer und dem Vertrieb,
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88 Rubriken ¥ Barrierefrei 3 Live-TV @® Sendung verpasst Q Suche @ Mein ZDF

zdf.de > Nachrichten > heute > “Ende der gewohnten Sicherheit”

"Ende der gewohnten Sicherheit" &

Oliver Bate, der Chef von Allianz, warnt im ,Handelsblatt" vor der Pleite von deutschen
Lebensversicherern. ZDF-Borsenexperte Frank Bethmann liber mogliche Konsequenzen.

1 min | 23.12.2020
Video verflgbar bis 23.12.2021
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ONLINE

*

Politik Finanzen Regional Perspektiven Wissen Gesundheit Kultur Panorama Sport Digital Reisen Auto Immobilien Video Gutscheine 3

Nachrichten > Finanzen > Borse > Aktien > Allianz: Chef warnt vor Pleiten von Versicherern - und sieht neue Krise kommen

Kritisiert EZB wegen Nullzinspolitik

Allianz-Chef warnt vor Pleiten von
Lebensversicherern - und sieht nachste
groB3e Krise kommen

Hauptversammiung
Alllanz SE

Willkommen
Welcome
- Bienvenue
- Benvenuti
- Welkom

LANEL VA

Allianz-Vorstandschef Oliver Bate.

Mittwoch, 23.12.2020, 11:47

Allianz-Chef Oliver Bate hat wegen der anhaltenden Niedrigzinsen vor
dem Scheitern mancher deutscher Lebensversicherer gewarnt. ,,Ich
rechne gerade angesichts der massiven Verwerfungen damit, dass ein
paar Wettbewerber, die nicht gut gewirtschaftet haben,
ausscheiden”, sagte der Chef des deutschen Marktfiuhrers dem
+Handelsblatt” (Mittwoch).
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Mittwoch, 23. Dezember 2020 Newsletter Podcasts Club ePaper Archiv Veranstaltungen Shop Jobs Inside Login m

Das grofe Jahresquiz Handelsblatt

Jetzt gewinnen

CDMEINENEWS HOME POLITIK UNTERNEHMEN TECHNOLOGIE FINANZEN AUTO KARRIERE ARTS & STYLE MEINUNG VIDEO SERVICE

Barsenkurse v  Markte v  Anlagestrategie v  Banken + Versicherungen v  Geldpolitik Immobilien v  Vorsorge v  Finanzberater Steuern + Recht v Tools v

INTERVIEW

Allianz-Chef Oliver Bate: ,Die Sparer
werden betrogen®

Der Chef von Europas grofitem Versicherer tiber die Folgen
der Niedrigzinsen fiir die Altersvorsorge, die Zukunft der
Lebensversicherung und den digitalen Umbau der Allianz.

Q’ Carsten Herz 6 Kathrin Jones Q Christian Schnell

23.12.2020 - 04:00 Uhr = 21 x geteilt R

Oliver Bate

.Offen gesagt: Die Geldpolitik ist dabei, die Sparer zu enteignen.”
(Foto: Dominik Butzmann fur Handelsblatt)

Frankfurt, Miinchen. Der Vorstandschef des Allianz -

Konzerns warnt angesichts der anhaltenden

Niedrigzinspolitik vor Pleiten deutscher Lebensversicherer. ,Ich rechne
gerade angesichts der massiven Verwerfungen damit, dass ein paar
Wettbewerber, die nicht gut gewirtschaftet haben, ausscheiden®, sagte
der Vorstandschef des Allianz-Konzerns, Oliver Bate, dem Handelsblatt.
.Das gibt es in jeder Industrie.” Zur Marktwirtschaft gehére auch das
Ausscheiden von Unternehmen, die den Markt nicht schafften - und das
musse es auch bei Finanzdienstleistern geben.
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mrsicherungsbote

Altersvorsorge 21.12.2020

Deutschen Lebensversicherern droht 50-
Milliarden-Euro-Lucke

Quelle: congerdesign @pixabay.com

Den deutschen Lebensversicherern droht eine Finanzlicke von 50
Milliarden Euro: Davor warnt aktuell das Beratungshaus Oliver Wyman,
das Eigenkapital und Risiko der deutschen Assekuranzen untersucht hat.
Im deutschen Markt werde kunftig flr weniger Lebensversicherer Platz
sein. Untersucht wurde die Solvabilitdat anhand zweier Risikoszenarien.




B Presse online 2020

ONLINE
™ 5

Wichtiges Standbein weggebrochen

Zinsen immer niedriger: Die
Lebensversicherer haben ein
800-Milliarden-Euro-Problem

17.07.2020 | 10:43
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BDO.DE

Bundesrat berat uber Entwurf zum
Risikobegrenzungsgesetz

VERSICHERUNGSBOTE.DE

Axa kiirzt 2021 Uberschussbeteiligung - Altersvorsorge -
Versicherungsbote.de
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VERSICHERUNGSWIRTSCHAFT-HEUTE.DE

Bittere Wahrheit fur Allianz, Axa, Generali und Co.:
Versicherer schaffen es nicht unter die 100 besten...

VERSICHERUNGSBOTE.DE

Verbraucherzentrale moniert Klauseln bei Riester-
Sparvertragen - Altersvorsorge - Versicherungsbote.de
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MANAGER-MAGAZIN.DE

Lebensversicherung: Das Aus der Riester-Rente ruckt
naher, Aktuare empfehlen 0,25 Prozent Garantiezins -...

SPIEGEL.DE

Riester-Rente: Anbieter kassieren bis zu 38 Prozent des
eingezahlten Geldes - DER SPIEGEL - Wirtschaft
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NEWSE4.NET

lllegale Klauseln in Rentenvertragen: Verbraucher
bekommen Geld zuruck

FOCUS.DE

Lebensversicherung vor dem Aus! Allianz zieht als Erster
die Notbremse

40
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PROCONTRA-ONLINE.DI
Lebensversicherung: Das Ende der 100-Prozent-Garantie
und die Folgen

WELT.DE
Staatsanleihen: Euro-Staaten beschlief3en

Enteignungsklausel - WELT
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FINANZEN100.DE

Nerven liegen blank: Versicherungen stehen vor einem
Milliarden-Euro-Problem

PROCONTRA-ONLINE.DE

Solvenzcheck: 22 Lebensversicherer fallen durch
In seiner jahrlichen Auswertung der Solvenzberichte zeichnet der Bu.

42




Presse online 2020

PROCCONTRA-ONLINE.DE

,Die Zahl der Lebensversicherer wird weiter schrumpfen”

BaFin-Chef Felix Hufeld rechnet mit einer fortschreitenden Konsolidie.
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PROCONTRA-ONLINE.DE
Ein Lebensversicherer weniger

Ein relativ kleiner Lebensversicherer verlasst die dautsche Buhne, ble
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GA.DE

Bund der Versicherten: Analyse: Ein Viertel der
Lebensversicherer hat Probleme

-

CAPITAL.DE
Lebensversicherungen: Wir garantieren lhnen... nichts! -

Capital.de
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NE

VERSICHERUNGSWIRTSCHAFT-HEUTE.DE

Problemfall Lebensversicherung: Der groBe Aufkauf riickt
naher - Versicherungswirtschaft-heute

VERSICHERUNGSBOTE.DE

Viele Lebensversicherer konnen mit Kapitalertragen nicht
mehr Zinszusagen erwirtschaften - Altersvorsorge -...
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i
WIWO.DE

Ausblick auf 2021: Moody's warnt vor Corona-Belastungen
bei deutschen Versicherern

VERSICHERUNGSBOTE.DE

21 Lebensversicherer schwacheln im Rating von Morgen &
Morgen - Morgen & Morgen: Acht Versicherer mit funf...
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Buchempfehlungen:

"Die Unwissenheit ist oft schlimmer
als die Wahrheit.”
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Die Wahrheit ist unterwegs und
nichts kann sie aufhalten.

Emile Zola



